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Situation macro economique 2009/2010

Crise économique en Grece Crise des subprimes

Crise a Dubai
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VOLATILITE
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VOLUMES

explications, pour autres fonctions. Index G
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: 09 0 Fersonnali

Volume
M CAC Index: (R1) 2.5124b
SPX Index: (L1) 18.6297b

' ; - : 1 - 1
Mar Jun Dec Mar Jun
2009 2010

Austrolig 61 2 9FFF 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7300 Germony 42 62 9204 1210 Hong Kong 832 25977 000 .
Jopan 21 3 3201 8200 Singopore &3 6212 1000 U.5. 1 212 318 Z00O Copyright 2010 Bloombergy Fingnoe L.F.
SH 322805 G907-1228-0 07-Sep-10 8:59:53

ABC arbitrage // Résultats 1S2010




LOIS US DU 02/01/07 AU 01/09/10

explications. EquityLOIS
1<G0» voir graphe de spread, 11<G0> créer une CIX, 99<G0> éditer les propriétés.
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FUSIONS/ACQUISITIONS
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RESULTATS 152010 : 2e meilleur 1S

Produit d’activité courante (PAC) : 35,5 M€
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PERFORMANCES

Performance brute de gestion au 1S 2010 : + 30,5%
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Indice CAC 40 au 1S2009 : - 12,54% - Indice CSFB/Tremont Hedge Fund : + 0,63%
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PARAMETRES IMPACTANT

UACTIVITE

Arbitr:)?ée;éérllgi:ques Arbitrz;?(isgés:ersisques ABC arbitrage

Volatilité ++ ++ L
Taux N ++ - +
Taux # = + —
CAC N — = =
CAC P + + +
cAC NN + - =
Volumes forts ++ +4 ++
Volumes faibles - - =
Euro — — p—
Crédits corporate - + —
Crédit bancaire - = =
Régulation + + +
CAC AN (-12,54%) Volatilité N + Volumes N
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VIX 18 . 06Y as of close 3/11 Index GP explications, pour autres fonctions. Index G
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152010 : PAC =35,5 M€
» 24% du PAC sur stratégies nouvelles
» 1229 opérations en moyenne

» 2% du PAC issu de la gestion pour compte de tiers

Pertinence du modele de
developpement du groupe
ABC arbitrage
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REPARTITION DES ARBITRAGES

1229 opérations en moy.
(vs 1100 au 31/12/2009)

Répartition des encours par nature
de risque au 30/06/2010

Arbitrages avec risques exogenes

q

Répartition des encours moyens par zone
géographique au 30/06/2010*

Autres

Etats-unis

France

* Toutes familles confondues

Zone euro (hors France)

Arbitrages sans risques exogenes
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INDICATEURS DE L'ACTIVITE

Rythme d’activité 1¢" semestre 2010 = moyenne 2009

Colt du risque : 0,4 M€

Contribution au produit d’activite :
- Répartition des gains par famille d’arbitrages proportionnelle a la

répartition des encours
- Echecs (arbitrages a risques exogeénes) : 2 % du PAC
- Incidents opérationnels : stable en pourcentage (< a 200 K€)

VaR moyenne 152010 : 5,7 M€ (min : 4,0 M€ / max. : 9,0 M€)

ABCA Opportunities Fund Plc
- fonds sous gestion au 31/08/10 : 54,3 M€

- performance au 31/08/10 (YTD) : + 4,99%

ABCA Reversion Fund Plc (lancé en mai 2010)
- fonds sous gestion au 31/08/10 : 21,3 M€
- performance au 31/08/10 (YTD) : + 7,26%
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2010 - LOCAUX

@

S

S

O v v

3 /_\
Environ

(\ir 300 K=€/an/)

L

[A[R[w[TTTw aTaTE]|

ABC arbitrage // Résultats 1S2010 page 15 e




2010 — INVESTISSEMENTS TECHNIQUES

Onduleurs Serveurs d’acces
- aux marchés
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2010 — LES HOMMES

Recherche
nouvelles strategies &

/

Développements
Informatiques
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+ 400 K€/ an|

/

Supports
opérationnels
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HORIZON 2015
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HORIZON 2010

40,60 Cumul résultats
30,40 2006/2009
14,60
' ' En 4 ans : 107 M€

0,75

Cumul dividendes

226€ > 150¢€ l l I

2006 2007 2008 2009
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HORIZON 2010

Evolution du cours
2006/2010

> 3 fois

47 480 K titres

41 740 K titres

+14%
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ACTIONNARIAT AU 31/08/2010

Capital compose de 49.860.486 titres**

ABC participation et gestion

19,3 %
Flottant
45,9%

Aubépar

14,1 %
Autocontrole : 0.1%
Management*
20,6 %

Blocage de 6 millions de titres détenus par les collaborateurs
jusqu’au 30 juin 2014

* Dirigeants opérationnels et responsables de département du groupe
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HORIZON 2015

250 millions d’€

+

Programme d’intéressement progressif
Base 100 M€
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H2015 — SITUATION 2010
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H2015 — DEFINIR NOTRE UNIVERS DE TRAVAIL

Univers
Actuel

A
idée 4
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H2015 : AXES DE DEVELOPPEMENT DU GROUPE

Gestion pour compte de tiers
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H2015 : GESTION POUR COMPTE DE TIERS

» Hypothéses de revenus
Pour 250 M€ collectés => + 10 M€ de chiffre d’'affaires vs 630K€ en

2009/2010

» Capacité de collecte
Environ 300 M€ vs 70 M€ actuellement

» Nombre de fonds
Offrir un catalogue de produits alternatifs
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SEMESTRE 2

EXERCICE 2010
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ABC ARBITRAGE /I DIFFERENTS SCENARIOS

A Volatilité W Volatilité

A Volumes WV Collecte gestion 1/3

A Opérations V Temporaire des opérations
; ~ : ~

ZE) e 6 1¢e phase trés favorable

@M Favorable a l'activité o0 . . .

< < Compensation géo & produits

A Volatilité A Volatilité
A Volumes A Volumes
V¥ Temporaire des opérations WV A\ Opérations
= =

v v

Compensation géo & produits

. : Favorable a I'activité
Régle des 6 mois

ABCA
ABCA
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2010 - ACTIVITE

Rythme d’activité du S2 2010 dans une moyenne
comparable a I’exercice 2009
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WHAT ELSE

» Acompte sur dividende 2010 : 0,20€/ action
- 0,20€/ action
- réinvestissement possible en actions ABCA a 6,75€
- detachement avant fin 2010 (calendrier a préciser)

» Fonds propres : 126 M€
P Activité : doublement des pays et des stratégies en 5 ans
» Gestion pour compte 1/3 : objectif de collecte = 200 M€

» Démocratisation « boite noire »

Horizon 2015
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