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«PARIS A DEJA

DU MAL

AEXISTER »

- De nombreux professionnels
-des banques fustigent le
‘calendrier de 'ahnonce de la

taxe sur les transactions
financiéres, alors que

pdrticuligrement morose pour

“les marchés boursiers. «Créer

ent, pour certames,

i déjﬂ des difficuités et oli les

Les courtiers commencent & parler de départs
vers d'autres places financieres comme Londres

Les pro s ietent
de Pimpact d’une tnxe sur les
transactions financiéres.En
Fétat actuel du projet, une taxe
alourdirait fortement les cofits
de transaction.

« 8i la volonté est de tuer la place de
Paris, c'est en bonne voie », s'insurge
un courtier. Comme lui, bon nom-
bredeprofessionnelsdesbanqueset

sociétés de courtage ne décolérent

pas sur le projet de taxation des
¢échanges financiers; Les spécialistes
fustigent le calendrier de l'annonce
de cette mesure, alors que l'environ-
nement est particuli¢rement
morose pour les marchés boursiers.
« Créer une nouvelle taxe dans un
envire oit les bangues con-
naissent, pour certaines, déja des dif-
Sficultés et ot les entreprises ont des
besoins de capitaux importants nest
pas la meilleure idée qui soit, souli-
gne le patron d'un grand intermé-
diaire. Paris a déja du mal & exister
sur les imarchés internationaux, cela
nevasarement pas laider. » Ces der-
niers jours, les organisations de pro-
fessionnels de la finance sont mon-
tées au créneau pour dénoncer les
risques silamesure ne conceme que
I'Hexagone ou quelques pays.
Uimpact réel sur les volumes
dactivité et les éventuelles délocali-
sations est encore difficile a mesurer,
compte tenu du flou qui demeure
sur les détails dapplication du pro-
jet.« Selonqu'ilvisela nationalité des
émetteurs, celle des intermédiaires
Jinanciers owencoresielleest prélevée
auniveau des infrastructures de may-

ché, 'l’eﬂel nesera pasle méme »,sou-
ligne le responsable de I'exécution
d'une banque francaise. « S'il sagit
du pays de résidence des courtiers ou
banques quiest prisen compte, les

s locaux risq de
souffrir : lewrs clients institutionnels
auront tout intérét & choisir des salles
de marchés dans des pays qui nesont
pas soumis @ la taxe. Les traders
haute fréquence, pour la plupart ins-
tallés'a Londres, ne seront que peu
touchés au final », appuie Arnaud
Giblat, analyste chez UBS.

« Siseuls les
intermédiaires
frangais sont
concernés, on
démenagera. »

DOMINIQUE CEOLIN PRESIDENT
O'ABC ARBITRAGE

Les spécialistes ont encore en
mémoire l'exemple suédois et plus
récemment !'impot de Bourse
- arrété fin 2007, aprés un important
lobbying des intermédiaires . « Sa
suppressionavaitétéen partiejustifice
par la perte de compétitivité qu'il
engendrait : il incitait les investisseurs
@ recourir & des intermédiaires étran-
gers », note Bertrand de Saint Mars,
délégué général adjoint de l'Associa-
tion des marchés financiers (Amafi).
Le risque est d'autant plus grand
quiavjourd hui les investisseurs sont
deplusenplustoumésvers!'interna-
tional. Aussi, certains brokers com-

mencent & parler de départs vers
dlautres places, telle Londres - olt de
nombreux courtiers comme CA
Cheuvreux ou Exane, mais aussi des
bangues ont déja délocalisé certai-
nes opérations -, ou Gendve, voire
plusloinenAsie. « Siseulslesintermé-
diaires frangais sont concernés, on
déménagera », prévient Dominique
Ceolin, président dABC Arbitrage.
« Le centre informatique de Nyse-
Euronext nest déja plus physique-
ment en France, mais & Londres. Le
mouvenent est donc déja bien ini-

fié... » appuie un spécialiste. Lespro-

fessionnels s'interrogent aussi surles
possibilités d’'exemptions comme
cela existe pour certaines operauons
de comptes propres au Royaume-
Uni. « Sans ¢a, je ne vois pas trés bien
comment certaines activités des ban-
ques pourraient survivre, souligne un
intermédiaire. La taxe pourrait, en
outre, inciter des acteurs & moins se
couwrir pour éviter des frais. »

Le projet de directive prévoit pour
Pinstant une taxe de 0,1 % sur les
transactions sur actions et de
0,001 % sur les dérivés. « Sur une
transactionquicotiteen moyenne 15-
20 points de base sur les actions pour
un investisseur institutionnel (com-
mission de courtage, frais aux opéra-
teurs de marché, réglement-livrai-
son efc. ), une taxe & 10 points de base
(0,1 %) impliquerait ainsi une nette
augmentation », reprend Arnaud
Giblat « La marge unitaire opéra-
tionnelle de nombre dopérations de
marché est inférieure @ la taxe pré-
vie », ajoute Dominique Ceolin.
MARINA ALCARAZ

Le « oui, mais » des socialistes francais

Favorable @ une taxe sur fes
transactions financiéres, qu‘il a
proposée @ plusieurs reprises
sans succeés au Parlement, le PS
veut connaitre les « conditions »,
avant de dire s'il votera le dispo-
sitif proposé par Nicolas Sarkozy.

Apreés la « régle d'or », la taxe sur les
transactions financiéres, le PS voit
dans la derniére proposition de
Nicolas Sarkozy un nouveau piége.
Aprés quelques heuwres d'atermoie-
meny, les socialistes semblent avoir
arrété leur position sur le sujet : un
oui, sous condition. « fe suis pour
cetfetaxe » mais avant deJavoter « je
vais essayer dabord den connaitre le
taux », a déclaré hier soir Frangois
Hollande sur Canak+. Bernard Caze-
neuve, 'un des porte-parole du can-
didat socialiste, a également indiqué
hier que les socialistes veulent

Bernard Cazeneuve veut connaitre
« e montant et les conditions »,

cheinsiste aussi sur le fait qu'ilen fut
de méme auParlementeuropéen au
mois de mars oli le texte proposé par
Ies socialistes européens a été rejeté
par les libéraux.

« légiférer seule ». « A trois mois et
demi de la présidentielle, Nicolas
Sarkozy nous ressort le sujet. Pour-
quoi ? s'interroge Bernard Caze-
neuve, Parce que, @ chaque fois qu'il
essaie de promouvoir une idée de
droite qui se révéle mauvaise, commme
la TVA sociale, il sempare ensuite
d’une bonne idée de gauche pour pas-
ser ¢ autre chose !'» Du coup, tant
qu'ils ne connaitront pas le montant
de la recette et les conditions de la
mise en ceuvre, les socialistes refu-
sent de donner un blanc-seing a la
majorité.

« Je répete que pour qucelle soit effi-
cace, il faut qu’elle soit européenne
immédiatement, a déclaré hier
Benoit Hamon, porte-parole du PS.
Ensuite, il faut queelle puisse dégager
une recette suffisante pour quelle ait
uninérétpourlacollectivité. »larap-
pelé que le PS voulait « une taxe d'un
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entreprises ont des besoins de
capitaux importants n'est pas
la meilleure idée qui soit,

mala existers sur fes marchés
mtemutlonaux celaneva
strement pos T'aider. »

Le Royaume-
Uni préleve
une taxe
sur les actions

Le droit de timbre est payé
par i"acheteur d’actions et
équivaut & 0,5 % du mo

SUISSE

centrale suisse

ne semaine aprés l'éclate-
U ment de l'affaire qui porte

son nom, Philipp Hilde-
brand, le président de la Banque
nationale suisse, a démissionné
hier de son mandat. Successeur
probable, le numéro deux de
I'institut d’émission, Thomas
Jordan, quarante-huit ans
comme Philipp Hildebrand,
assure d'ores et déja V'intérim.
Le président démissionnaire a
fini par céder aux demandes qui
ont suivi la révélation par Chris-
toph Blocher, un haut responsa-
ble du principal parti de la
Confédération (I'Union démo-
cratique du centre, d'orientation
conservatrice et anti-immigré),
d’une transaction portant sur
500.000 dollars américains réa-
lisée le 15 aolit par sa femme,
Kashya. Une transaction que la
comimergante en ceuvres d'arts
ancienne négociatrice sur le
marché new-yorkais, a justifié
en affirmant qu'environ les trois
quarts de ses achats et ventes
d’ceuvres d'art s'effectuent en
billets verts.

Plus-value de 50.000 euros

Lopération a permis 3 la femme
du président démissionnaire
d’engranger une plus-value de
quelque 60.000 francs suisses
(50.000 euros) en moins de trois
mois. Une fois connue, la tran-
saction a éveillé le soupcon que
Philipp Hildebrand aurait pu
conseiller son épouse : elle a

Le président de la banq;

jette I'épt

précédé de deux jou
sion de la banque ¢
renforcer les mesure
fermeté du franc suit
tif : ne pas lui per
s’échanger en de
1,20.par euro.

Les soutiens ap;
week-end a Philipp F
parlaprésidente dek
ration, Eveline V
Schlumpf, et par 't
direction de la banqt
n'ont pas suffi & fair
que le patron de
d'émission reste a so:
nouvelle de I'interne
dans une clinique psy
de I'informaticien lic
banque privée Sarasi
donné les document
sactions de la fami
brand a un ami avo
de I'Union démoct
centre) n'a certaine
aidé Philipp Hilde
dernier a expliqué,
démissionnait parc
parvenu « & la concli
pas étre a méme d’
preuve irréfutabl
Sfemme a transmis &
lordreconcernantl'o)
15 qotit ». « Je vous di
fois ma parole d’ho
c’est pourtant le ¢
ajouté, La banque c¢
doit reconquérir sa
vient de muscler se
son contréle interne.
M.P.

de la transaction.

Au Royaume-Uni, un droit de
timbre est exigé sur les transac-
tions en actions. Il a rapporté
3 milliards de livres (3,6 milliards
d'euros) au Trésor britannique
pour I'exercice fiscal clos en
mars 2011, aprés un pic de
4,2 milliards pour Yannée finis-
santen mars 2008,

Le droit de timbre, qui date de
1986 dans sa forme actuelle mais
existait sous d'autres formes bien
avant, équivaut outre-Manche &
0,5 % du montant de la transac-
tion. L'acheteur de 1.000 livres
d'actions paie ainsi 5 livres de
taxe, la somme étant arrondie au
penny le plus proche. Cet impét
porte sur les actions de sociétés
britanniques quelle que soit leur
place de cotation, les actions de
sociétés étrangeéres cotées au
Royaume-Uni, les options sur
actions, les droits de souscription
dactions et toute autre forme de
produits adossés a desactions. Le
droit de timbre n’est pas exigible
surlesachatsdenouvelles actions
émises par les entreprises, Dans
le cadre d'une offre d'échange, le
droit de timbre est exigible.

En revanche, lattribution gra-
tuite d'actions ne donne pas lieu
aupréléevementdelataxe. Lachat
de parts d’un fonds actions, lui
aussi est exempté de la taxe, le
gestionnaire ayant acquitté les
droits de timbre. Les activités des
teneurs de marchés d’actions
sont exemptées elles aussi de cet
imp6t. Lestransactionsnon élec-
troniques, qui impliquent un
document physique de transfert
et sont bien plus rares puis-
qu'elles ont rapporté moins de
10 % durendement 2011 de cette
taxe, sont exemptées de droit de
timbre lorsqu'elles sont inférieu-
res & 1.000 livres. La somme col-
lectée est par ailleurs arrondie &
la tranche de 5 livres la plus pro-
che. Une transaction de 1.050
colitera ainsi & 'acheteur
10livres. Il devrarégler lui-méme
le fisc alors que le courtier sen
occupe pour les transactions
¢lectroniques et refacture
ensuite & son client.

Pour la City, qui bénéficie de
Popposition du gouvernement
Cameron a une taxe sur les tran-
sacnons ﬁn(mcxeres en general
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Grece : davantage de p
en vue pour les banque

LA DETENTION DE LA DETTE SOUVERAINE GRECQU

EN MILLIARDS D'EURQS
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Athénes dés aujourd’huisera
essentielle pour l'adoption
par les Européens d'un second
programme de financements ala
Gréce. Un programme chiffré
jusqu'icia 130 milliardsd'euroset
intégrantune décote del'ordrede
100 milliards d'euros de la dette
souveraine grecque détenue par
les créanciers privés. Objectif:
ramener le ratio dette sur PIB a
120 %al'horizon 2020. Aprésune
semaine de travaux préparatoi-
res, la trotka commencera le
16 janvier les discussions officiel-
les au plus haut niveau du gou-
vernement. En toile de fond, un
déficit public qui s’est élevé &
environ 10% du PIB a la fin 2011,
une dette publique qui corres-
ponda 160% duPIBetuneréces-
sionquin’en finitpas
(- 6% duPIlBen2011;-3%
attendus par le FMI en 2012).
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Eviter la banqueroute

Le nouveau programme interna-
tional estindispensablepourgar-
der Athénes dans la zone euro et
lui éviter la banqueroute. La
condition pour que ce plan se
concrétise est que les 450 ban-
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banques qui posséde
arrivant a maturité
(pour 37 milliards d'
tentales échangeray
a30ansavecunedép
50%. D'autre part,ile
plus probable que 1
50 % nesuffise pasa:
ratio de 120 % delac
en 2020, Etce, ent
poursuite de laréces
La production i1
grecque a fondu de
onze premiexrs moi
annoncé hier le bu
de statistiques. De
tants du FMI ont déc
ment qu'une rédw
rieureacelleennégc
valeur nominale
pourrait savérer néc
sources officielles :
chiffrent & 75/80 %!
décote. Des sources
créanciers privés for
les banques conces
raient étre amenée
unebaissede 55 %al
obligationsgrecques
cas, il faudrait prévc
aux banques gre
somume plus élev
30milliards d'ewros}
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