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Déroulement de I'assemblée
1. Présentation de l'activité
2. Questions / réponses

3. Vote des résolutions
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Formalités de I’assemblée

Constitution du bureau

Documents consultables

Modalités de vote

Constatation du quorum

Etat des droits de vote recus par le président
Votes par correspondance

ok wd =
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Présentation de
’activité
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A[R[B[T[T[R]A[G[E Groupe
ABC arbitrage

Présentation Assemblee Générale
“ca s’en va et ¢a revient”
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/ AVERTISSEMENT \

Ce slideshow est un support de communication pour
I’'assemblée genéerale de la societe ABC arbitrage. Cette
présentation est disponible sur le site abc-arbitrage.com

Ces élements d’information sont donnés a des fins
d’illustration et ne sauraient se substituer aux

Q)cuments officiels relatifs a I’exercice 2018. /
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S&P 500 vs. CAC 40
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February 2018

@ Indicatewrs @ Compavaison [ 20jan. 20189 mars 2008 1) 5) Im 3m 6m Lmoisgissants 1A 2ans 5A Max  (Mintenale IDv ¥ Lignev (O Trait £ Paramé

|”GSPC 2619550 l"FCH\ 5079210 X

N Owerure 2601,780°
Maximum 2 638,670
Minimum 2532,690
Fermer  2619,550
Volume 5,688
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Q4 2018

l ASTOXXS50E 2937.36 l AGSPC 2488.83 X I AFCHI 4598.61 X

oct 14 nov 14 déc 24/12/2018 14 févr 14 mars 14
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Realized S&P 500 index Volatility
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Existing Deals Market Cap.
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ABC arbitrage - Consolidated Net Profits

12017
In EUR million 31/::423018 31II1F2RS
Investment Services Fees 16.8 16.0 5.0%
Net gains at fair value through profit or loss 23.3 225 3.6%
Net revenues 40.1 38.5 4.2%
Payroll costs -13.1 -13.8 -4.7%
Occupancy costs -1.6 -1.6 2.0%
Other expense -5.8 -5.3 10.2%
Other taxes -0.2 -0.1 49.9%
Total costs -20.8 -20.8 0.0%
Income before tax 19.3 17.7 9.1%

Net income attributable to equity holders

*Taxes and costs are already in Net Revenues for subsidiaries which are accounted for using the “Net gains at fair value through profit or loss”
. method (IFRS 10).
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Business Level & ViX

B NetRevenues @ Know-how ABC inViX Level @ Year Vix/ ABC know-how ViX
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B MEA&CAGrossresultQ1 [l M&A&CAGrossresultQ2 [l M&A &CA GrossresultQ3  [ll M&A & CA Gross result Q4

inhouse analytics figures
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Indicator of the Employment of Capital

GABC

Margincall in M€

150 100%

75%

100
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25%

0 0%
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== GABC margin (M€) == GABC total equity consumption (%)
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ABCG monthly returns

Monthly return
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ABC Asset
Management
Business
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ABCA Opportunities Fund

Since
2017 2018 2010

Performance Chart

Simulated Data until September
2011. Extrapolated Data from Oct
2011 to Sept 2015 (ie ABCA Multi real
performance since its launch
enhanced with the effect of the
dynamic and optimized allocation of
capital and the new fee structure).

ASSET
. MANAGEMENT

275%

225%

175%

125%

75%

AO A0 AQ A0 AN A AN AT AL AT A AD AD AR AR AR AD AD AD AB AL A6 AT AT A1 AD
3 3 e e 0o 1 e o e 1 o g e e e 10 o g 1 e o 1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Net Performance / Annualized ($) 16.6% 17.5% -1.5% 1.7% 4.6% 9.7% 13.0% 4.6% 4.9% 7.6%
Net Performance / Annualized (€) 16.6% 17.5% -1.6% 1.6% 4.6% 9.2% 12.3% 2.9% 2.8% W
Positive Months 100% 92% 33% 58% 58% 87% 83% 50% 83% T0%
Average Negative Mth NA -0.1% -0.4% -0.4% -0.4% -0.7% -1.2% -0.6% -1.8% -0.6%
Average Positive Mth 1.3% 1.5% 0.4% 0.5% 0.9% 1.5% 1.4% 1.1% 0.7% 1.1%
Volatility 2.9% 2.9% 1.6% 2.1% 2.5% 48% 45% 33% 41% 3.9%
Sharpe 5.0 5.1 1.2 0.7 1.8 1.9 2.5 0.8 0.7 1.9
Leverage (xNAV) Average Simulsted snd extrapoiated dats until Sept 2015 25
Net Exposure (%NAV) Average 2018 yntit  31/12/2018 106%

\‘%eo,\‘b
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ABCA Reversion Fund

Since
2018 Launch

EuroHedge “Awaris 2008

EQUITY MARKET NEUTRAL & QUANTITATIVE STRATEGIES

ABCA Reversion

ASSET
. MANAGEMENT

275%

175%

125%

75%

A0 D A

AR AN AN AN AT J
3o p0Y S e pt e e et p@ Q?P W‘ P\Q Qec PO % e pY % et p0¢ % et peY Y e pt oS e

A3 AR AR AR D AD AD AD A Ab Al

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Net Performance / Annualized ($) 18.2% 21.6% 2.6% 2.0% 8.8% 9.1% 1.6% 2.1% 7.5% 8.1%
Net Performance / Annualized (€) 18.2% 21.6% 2.5% 1.9% 8.8% 8.6% 0.8% 0.6% 5.3% 7.4%
Positive Months 83% 83% 429 87% 22% 75% 53% 53% 87% 21
Average Negative Mth -0.5% -0.9% -0.4% -0.5% -0.7% -0.8% -0.0% -0.3% -0.2% -0.5%
Average Positive Mth 1.8% 22% 1.0% 0.5% 0.3% 1.1% 0.8% 0.3% 0.3% 1.1%
Volatility 5.3% 6.0% 3.1% 2.2% 2.6% 3.6% 4.0% 1.0% 2.7% 4.1%
Sharpe 3.3 3.2 0.8 0.8 34 24 0.2 0.6 1.9 1.8
Leverage (xNAV) Average 2010 comprises both extrapolated and resl performance 1.0
Net Exposure (%NAV) Average 2018 untii  31/12/2018 R — 12%

Al AT A% A AR
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Quants suffer worst year in a decade

Annual performance (%)
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*To Jan 31
Source: HFR
OFT
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Revenues from External AUM since 2012

M€ Total Revenues 6Y

35.0

30.0
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20.0
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10.0

B cumulated-Turnover— |} Turnover/Year 6.0

33.2

4.0
2.0
Gross Net
Revenues Revenues
0.0

M€ Average Revenues 6Y
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Return on AUM

ABCG Return on External AUM

4.00% [l GroupReturn
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0.00%
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Average of Total AUM ABCA Funds Ireland + “Seed Capital” (M€)

485.2916667
500
440.402546
386.6416667 399.5137323
400
339.6152696
300 262.8333333
237.979375
200 160.2375

100

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

YEAR

B AVERAGE of Quartys [l AVERAGE of ABCA FI
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Figure 1a: Summary monthly asset flow data since January 2013
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CENTRAL BANKS ERA

Real
Estate

[ 24 years of positive results }

ABC

A[R[B|I|T|R[A|G|E

%war&rzafoo

EQUITY MARKET NEUTRAL & QUANTITATIVE STRATEGIES

ABCA Reversion

Private

Equity
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Very High Quality Products

Color, brand/name,
accessories, friends
advices, advertising...
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PERFORMANCE
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TEMPS ou ESSAIS

Groupe ABC arbitrage 34




Costs
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HR Costs € and % of Activity Level
B HRCosts @ % HR Costs/Net Revenues

20

HR Costs M€

Years

36%
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IT Costs € - % of Net Revenues
B ITCosts @ %IT Costs/ Net Revenues

6 15%

10%

IT Costs M€

5%

0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Years
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2018 Situation
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> Know-how ABC >

Markets Parameters

2018 = Consistent Financial Results

HEp|
&)
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Net Results vs Ambitions

B Net Results
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34.3
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cs g B
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Gross Performances ABC arbitrage Group - From 2010 to 2018

B Annual Return == Cumulated Annual Return
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ABC 2019
“ca s’en va...ou

ca revient ??*

* from a french song of Claude Frangois “ca s’en va et ¢a revient” (it does go away and comes back) - https://youtu.be/nBSY4mNznzk
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Q4 2018 followed by an euphoric Q1 2019

l ASTOXXS50E 2937.36 ﬂ AGSPC 2488.83 X I AFCHI 4598.61 X

X g

-10,0 %

Donald J. Trump & L 4

-15,0 %
@realDonaldTrump

| hope the people over at the Fed will read today’s Wall Street
Journal Editorial before they make yet another mistake. Also,
don’t let the market become any more illiquid than it already is. — |+ %
Stop with the 50 B’s. Feel the market, don't just go by
meaningless numbers. Good luck!

Q 69.5K 1:13 PM - Dec 18, 2018 e

24/12/2018 14 févr 14 mars 14

© 31.1K people are talking about this >
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2018/2019 - More “reasonable” ratios ??!!

[ Schiller Ratio ]

[ Price to Book ratio ]

http://www.multpl.com/
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A history of debt
While global debt has risen dramatically since

1950, the global debt ratio came down in 2017.

220 Contributions to Global Debt
200 (weighted average, percent ot GDP)

180 = Rest of the World

160 mmm Advanced Economies
140 w—\N orid
120 Almost 200,000 Billions € debt...
100 ...What else?
80
O M W O N 1 W — T ™~ O M W O N N 0 o F I~ O M W
D W W W W WIS~ I~ 0 00D OO0 O o o
D A OO O OO OO OO O OO0 O O O
Lo ] i i i - il i i -t 4 [ | i L] i i i -~ o~ ~ o~ o~ ~ ~

Sources: Global Debt Database and authors’ calculations.
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http://www.youtube.com/watch?v=XUXQD6B6L2k

Fading expectations
Implied odds on interest rate cut by end of 2019 jump higher after Fed meeting (54).

- Probability of Hike - Probability of No Change (2.25-2.5) -  Probability of Cut

A RS B \YAYVAWL

i —amd®
s _’a_‘//r k B W

Oct 2018 Nov 2018 Dec 2018 Jan 2019 Feb 2019 Mar 2019

Source: Bloomberg
©FT
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Iong—term average
One-week, 30-day volatility of the S&P 500 ().

Stocks reach post-dotcom
crash nadir
Asian financial crisis

1990 1995 2000 2005

Source: Bloomberg
© FT

Global financial crisis

Eurozone crisis

2010

Volatility returned in 2018, but average choppiness remains below

2015 2019
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Sudden shocks become more common

Number of major S&P 500 tumbles in last three-year window hits highest since 19240s

. 1

1910 20 30 40 50 60 70 80 Q0 2000 10 19

Shocks since 2000 Fear over rising US rates
The Brexit Referendum

- — ®— —— O e —

2001 10 Fear over rising US rates 19
VIX ETP blow-up

Source: Neuron Advisers
©FT
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2012-2019 - New Volatility Era !

Before Central Banks

Source Bloomberg
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300 16
S&P 500 INDEX & ASSETS OF MAJOR CENTRAL BANKS I
2800 s Lt
] QE1 QE2 QE3 3
2600 P
EM-: =13
2200 = :-II
— 11
m- b
- 10
1800 L
9
1600 — !
b &
1400 L
b7
1200 - ¢
1000 '.-5
$00 ~ =)
&S00 - .3
008 ' 2000 Y o2010 Vo200 Y o2002 Y o2003 Y o200 Y o200 Y 2006 Y 2007 Y 2008 Y 2009 Y 2020
Note: QE1 (112508) = Fed starts buying $1 24t m secantses. QE ! expanded (3/162009) = Fed stazts buying $300ba 1n Treasunes.
QE2(1 /l‘lO)OFdsmh)mSQ‘anTm. (9'13712) = Fed starts baying $400a month in mortgage secunities (open ended)
QE3 uyded(ll"ll-'l 2) = Fed starts $45ba/'moath in Treasunes.
Scurce: Federal Reserve Board, Sundard & 's and Haver Azalynes
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US 3m/10yr yield spread turns negative for first time since 2007
Difference between yield, %, of 3-month T-Bill and 10-year Treasury yield

2007 2010 2015 2019

Sources: Bloomberg, @_PeterWells
©FT

Groupe ABC arbitrage




Historical VIX since 01/2019

35
Main Events
30
US-China
trade
war
2574
FED and ECB
dovish US-China FED
meetings trade dovish
war meeting |
. ‘ FED and ECB [ ECB
announce no dovish
more hikes meeting
/\ in 2019
B | V\/—V \‘\/J
10
" — "
No life" markets zone
S T T T T T
Jan-19 Feb-19 Mar-19 Apr-19 May-19 Jun-19
]
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Expected Situation...

A

Volatility

Corporate Action
M&A

Volumes

>
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2017-2019 Situation

Corporate Action
M&A

Volumes

Volatility

2017-2019
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ABC arbitrage
2019
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Objective 1

Investing in our historical strategies
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Objective 2

L Promoting development of mutualizing strategies )
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ABCA Opportunities AUM (Blue) vs Performance NAV (Red- Right axis)
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Estimation M€
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To Do
Strategic Plan 2020-2022
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Corner Stone
Capital Protection

by Getty Images
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Les actions
ABC arbitrage
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Répartition du capital

Mis a jour annuellement, derniere mise a jour : 23 mars 2019

W 14.3%
Aubépar Industries

W 12.02%
Financiére WDD* et IPA **

M 4.26%
Dominique Ceolin

u 7.2%
Eximium

I 5.47%
David Hoey

3.81%
Autre Management***

M 52.01%
Flottant

W 0.92%
Autodétention

REP.
D/IRUANDE
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Distributions and Share Buyback Program

0,53€ |
- . 0.23€ 1st week Jul. 2019*
0.10€ 1st week Oct. 2019*

0.10€ 1st week Dec. 2019*
0.10€ 1st week April 2020*

€€€ for 3ME€ - adaptatlve
- ABC Shares (around 500K if Average Price 6.1€)

. *submitted to General Meeting authorization in june 2019 and confirmation by the board of ABC arbitrage in march 2020
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Price @ cacms -9.83% @ ABca 2.83%

15%

10%

TR o

g '.w "!"WV‘

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%
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A(R|B|I|T|R|A|G|E Questions
des actionnaires

Groupe ABC arbitrage 2.




Vote des
résolutions

Groupe ABC arbitrage 3




AGO 2019 — 1°" résolution

L'assemblée :

4 prend acte des différents rapports du conseil
d’administration et des commissaires aux comptes

4 approuve les comptes sociaux 2018
(bénéfice net de 13 108 400 €)

Groupe ABC arbitrage 4.




AGO 2019 — 2¢™e résolution

Q Approbation des comptes consolidés de I'exercice 2018
(bénéfice net de 19 678 922 €)

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 3°me résolution

A Affectation du résultat de I'exercice 2018

4 Distributions 2018 : 0,43 € par action

Versement 0,20 € (Nov. 2018) + Dividende 0,23 € (Juillet 2019)

Groupe ABC arbitrage 76!




AGO 2019 — 4°™e résolution

Q Option pour les actionnaires, en cas de distribution de
dividende afférent a I'exercice 2018 et d'acomptes a valoir sur
le dividende 2019, de les percevoir en actions

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 5°™e résolution

4 Distribution de 0,10 € issue de primes d’émission en
octobre 2019, détermination et période de mise en

paiement

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 6°™e résolution

4 Distribution de 0,10 € issue de primes d’émission en
décembre 2019, détermination et periode de mise en

paiement

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 7™e résolution

A Renouvellement du mandat de Madame Sabine ROUX DE
BEZIEUX en qualité d’administrateur pour une durée de 4
ans
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AGO 2019 — 8°™e résolution

JdRenouvellement du mandat de Monsieur Jean-Francois
DROUETS en qualité d’administrateur pour une durée de 4
ans

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 9°™e résolution

dRenouvellement du mandat de Monsieur Dominique
CEOLIN en qualité d’administrateur pour une durée de 4
ans

Groupe ABC arbitrage

82.



AGO 2019 — 10°™e résolution

[ Constat de I'absence de conventions et engagements

reglementeés

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 11¢™e résolution

J Approbation des principes et criteres de determination, de
réepartition et d’attribution des éléments fixes, variables et
exceptionnels composant la rémunération totale ou les
avantages de toute nature, attribuables a Monsieur
Dominique CEOLIN en raison de son mandat de Président
et Directeur Général pour I'exercice 2019

Groupe ABC arbitrage




AGO 2019 — 12°™me résolution

J Approbation des principes et criteres de determination, de
réepartition et d’attribution des éléments fixes, variables et
exceptionnels composant la rémunération totale ou les
avantages de toute nature, attribuables a Monsieur David HOEY
en raison de son mandat de Directeur Général Délégué pour

I'exercice 2019
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AGO 2019 — 13°™e résolution

J Approbation des éléments de remuneération verses ou
attribués au Président Directeur général au titre de 2018
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AGO 2019 — 14°™e résolution

J Approbation des éléments de remuneération verses ou
attribués au Directeur général délégué au titre de 2018

Groupe ABC arbitrage
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AGO 2019 — 15°™e résolution

4 Autorisation de rachat par la société de ses propres
actions et toutes autres valeurs mobilieres donnant acces
au capital

A Durée de 'autorisation : 18 mois
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AGE 2019 — 16°™e résolution

d Autorisation d’annuler des actions et toutes autres valeurs
mobilieres donnant acces au capital

A Durée de 'autorisation : 24 mois
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AGE 2019 — 17°™e résolution

Q Délégation de compétence consentie au conseil
d’administration a I'effet de décider I'incorporation au capital de
bénéfices, réserves ou primes dans la limite de 250 000 €

A Durée de I'autorisation : 26 mois

Groupe ABC arbitrage Q0




AGE 2019 — 18°™e résolution

Q Délégation de compétence consentie au conseil d’administration
a l'effet d’émettre des actions et/ou valeurs mobilieres réservées
aux salariés et dirigeants sociaux du groupe

A Durée de 'autorisation : 26 mois

Groupe ABC arbitrage
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AGE 2019 — 19°™e résolution

Q Plafond global de 250 000 € de nominal du montant des
emissions effectuées en vertu de la résolution 18 de la présente
assemblée ; des résolutions 12, 13, 14 et 16 adoptee par
'assemblée générale le 15 juin 2018 et de la résolution 10 adoptée
par I'assemblée géneérale le 16 juin 2017

Groupe ABC arbitrage Q2




AGM 2019 — 20°™e résolution

Q Pouvoirs

Groupe ABC arbitrage
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