
‌ 
‌ 

‌ 

‌ 

‌ 

COMPTES‌ ‌CONSOLIDÉS‌ 
30-06-2021‌ 

‌  ‌ 
‌  ‌ 

‌  ‌ 

‌  ‌ 
‌  ‌ 
‌  ‌ 
‌  ‌ 

‌  ‌ 

18,‌ ‌rue‌ ‌du‌ ‌Quatre‌ ‌Septembre‌ ‌ 
75002‌ ‌Paris‌ ‌-‌ ‌France‌ ‌ 
Email :‌ ‌‌abc@abc-arbitrage.com‌ ‌ 
Internet :‌ ‌‌www.abc-arbitrage.com‌ ‌ 
‌ 
‌ 

Groupe‌ 
ABC‌ ‌arbitrage‌ 

‌ 
‌ 

mailto:abc@abc-arbitrage.com
http://www.abc-arbitrage.com/
http://www.abc-arbitrage.com/
http://www.abc-arbitrage.com/
http://www.abc-arbitrage.com/


‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 

ABC‌ ‌arbitrage‌ Rapport‌ ‌semestriel‌ ‌2021‌ ‌-‌ ‌Page‌ ‌2‌ ‌sur‌ ‌17‌‌ 
Au‌ ‌21‌ ‌septembre‌ ‌2021,‌ ‌les‌ ‌travaux‌ ‌de‌ ‌revue‌ ‌des‌ ‌commissaires‌ ‌aux‌ ‌comptes‌ ‌sont‌ ‌toujours‌ ‌en‌ ‌cours‌ ‌de‌ ‌finalisation.‌‌ 

ABC‌ ‌arbitrage‌ 
‌ 

 
Sommaire‌ ‌général‌‌  

‌  ‌ ‌ ‌

   ‌États‌ ‌financiers‌ ‌consolidés‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌‌  >‌‌  3‌‌ 
‌  ‌ ‌  ‌ 
‌  ‌ ‌  ‌ 
   ‌Annexes‌ ‌aux‌ ‌états‌ ‌financiers‌ ‌consolidés‌‌‌   >‌‌  7‌‌ 
‌  ‌ ‌ ‌

Remarque‌ ‌ 
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Au‌ ‌21‌ ‌septembre‌ ‌2021,‌ ‌les‌ ‌travaux‌ ‌de‌ ‌revue‌ ‌des‌ ‌commissaires‌ ‌aux‌‌ 
comptes‌ ‌sont‌ ‌toujours‌ ‌en‌ ‌cours‌ ‌de‌ ‌finalisation.‌ ‌ 
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Bilan‌ ‌actif‌‌ 
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Comptes‌ ‌consolidés‌  

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  Note‌ ‌  30/06/2021‌ ‌IFRS‌ ‌  31/12/2020‌ ‌IFRS‌ ‌ 

Immobilisations‌ ‌incorporelles‌ ‌  3.1‌ ‌  83‌  126‌ 

Droit‌ ‌d'utilisation‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  3.1‌ ‌  440‌  932‌ 

Immobilisations‌ ‌corporelles‌ ‌  3.1‌ ‌  1 254‌  1 392‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌courants‌ ‌  3.2‌ ‌  622‌  625‌ 

Actifs‌ ‌d'impôt‌ ‌différé‌ ‌  ‌  88‌  113‌ 

Total‌ ‌actif‌ ‌non‌ ‌courant‌ ‌  ‌  2 487‌  3 188‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌  3.4‌ ‌  118 819‌  150 319‌ 

Autres‌ ‌créances‌ ‌  3.6‌ ‌  31 080‌  10 569‌ 

Actifs‌ ‌d'impôts‌ ‌courant‌ ‌  ‌  -‌  215‌ 

Disponibilités‌ ‌  ‌  30 680‌  8 767‌ 

Total‌ ‌actif‌ ‌courant‌ ‌  ‌  180 579‌  169 870‌ 

TOTAL‌ ‌ACTIF‌ ‌  ‌  183 066‌  173 057‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  Note‌ ‌  30/06/2021‌ ‌IFRS‌ ‌  31/12/2020‌ ‌IFRS‌ ‌ 

Capital‌ ‌  ‌  936‌  936‌ 

Primes‌ ‌d’émission‌ ‌  ‌  46 851‌  47 517‌ 

Réserves‌ ‌consolidées‌ ‌  ‌  90 930‌  70 484‌ 

Acompte‌ ‌sur‌ ‌dividende‌ ‌–‌ ‌résultat‌ ‌en‌ ‌instance‌ ‌d’affectation‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Résultat‌ ‌net‌  ‌  16 839‌  35 093‌ 

Capitaux‌ ‌propres‌ ‌(part‌ ‌du‌ ‌groupe)‌ ‌  3.3‌ ‌  155 555‌  154 031‌ 

Provision‌ ‌  3.7‌ ‌  -‌  -‌ 

Dettes‌ ‌liées‌ ‌aux‌ ‌activités‌ ‌de‌ ‌location‌ ‌-‌ ‌IFRS16‌ ‌  ‌  591‌  1 148‌ 

Passifs‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌courants‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Passifs‌ ‌d’impôt‌ ‌différé‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Passif‌ ‌non‌ ‌courant‌ ‌  ‌  591‌  1 148‌ 

Passifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌  3.4‌ ‌  1‌  1‌ 

Autres‌ ‌dettes‌ ‌  3.6‌ ‌  24 036‌  17 878‌ 

Passifs‌ ‌d’impôts‌ ‌exigibles‌ ‌  ‌  2 882‌  -‌ 

Crédits‌ ‌à‌ ‌court‌ ‌terme‌ ‌et‌ ‌banques‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Passif‌ ‌courant‌ ‌  ‌  26 919‌  17 879‌ 

TOTAL‌ ‌PASSIF‌ ‌  ‌  183 066‌  173 057‌ 



 ‌‌Compte‌ ‌de‌ ‌résultat‌‌ 
‌ 
‌ 

‌ ‌  
‌ ‌  
‌ 

État‌ ‌du‌ ‌résultat‌ ‌global‌‌ 
‌ 

‌ 

‌ ‌  
‌ 
‌ 
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‌ 
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En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  Note‌ ‌  30/06/2021‌‌ 
IFRS‌ ‌  30/06/2020‌ ‌IFRS‌ ‌ 

Gains‌ ‌nets‌ ‌sur‌ ‌instruments‌ ‌financiers‌ ‌évalués‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌‌ 
résultat‌ ‌  4.1‌ ‌  (11 512)‌  33 136‌ 

Commissions‌ ‌de‌ ‌gestion‌ ‌  4.2‌ ‌  46 585‌  11 650‌ 

Autres‌ ‌produits‌ ‌de‌ ‌l'activité‌ ‌  4.3‌ ‌  150‌  177‌ 

Achats‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌externes‌ ‌  4.4‌ ‌  (3 083)‌  (2 785)‌ 

Impôts,‌ ‌taxes‌ ‌et‌ ‌versements‌ ‌assimilés‌ ‌  ‌  (761)‌  (409)‌ 

Charges‌ ‌de‌ ‌personnel‌ ‌  4.5‌ ‌  (10 633)‌  (14 999)‌ 

Dotations‌ ‌aux‌ ‌amortissements‌ ‌et‌ ‌aux‌ ‌provisions‌ ‌  ‌  (358)‌  (300)‌ 

Dotations‌ ‌aux‌ ‌amortissements‌ ‌et‌ ‌aux‌ ‌provisions‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  ‌  (509)‌  (467)‌ 

RÉSULTAT‌ ‌OPÉRATIONNEL‌ ‌  ‌  19 878‌  26 003‌ 

Coût‌ ‌du‌ ‌risque‌ ‌  4.6‌ ‌  -‌  -‌ 

Charge‌ ‌d'intérêt‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  ‌  (6)‌  (12)‌ 

RÉSULTAT‌ ‌NET‌ ‌AVANT‌ ‌IMPÔTS‌ ‌  ‌  19 872‌  25 992‌ 

Impôts‌ ‌exigibles‌  4.7‌ ‌  (3 097)‌  (326)‌ 

Impôts‌ ‌différés‌ ‌  ‌  64‌  13‌ 

RÉSULTAT‌ ‌NET‌ ‌  ‌  16 839‌  25 679‌ 

Résultat‌ ‌net‌ ‌part‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌  ‌  16 839‌  25 679‌ 

Résultat‌ ‌net‌ ‌minoritaires‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Nombre‌ ‌d'actions‌ ‌ordinaires‌ ‌émises‌ ‌  ‌  58 512 053‌  58 512 053‌ 

Résultat‌ ‌net‌ ‌par‌ ‌action‌ ‌ordinaire‌ ‌en‌ ‌circulation‌ ‌en‌ ‌€‌ ‌  ‌  0,29‌  0,44‌ 

Résultat‌ ‌net‌ ‌dilué‌ ‌par‌ ‌action‌ ‌ordinaire‌ ‌en‌ ‌€‌ ‌  ‌  0,28‌  0,44‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  Note‌ ‌  30/06/2021‌ ‌IFRS‌ ‌  30/06/2020‌ ‌IFRS‌ 

Résultat‌ ‌net‌  ‌  16 839‌  25 679‌ 

Écarts‌ ‌de‌ ‌conversion‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Réévaluation‌ ‌des‌ ‌immobilisations‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Impôts‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

TOTAL‌ ‌DES‌ ‌GAINS‌ ‌ET‌ ‌PERTES‌ ‌COMPTABILISES‌‌ 
DIRECTEMENT‌ ‌EN‌ ‌CAPITAUX‌ ‌PROPRES‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 

Résultat‌ ‌net‌ ‌et‌ ‌gains‌ ‌et‌ ‌pertes‌ ‌comptabilisés‌ ‌directement‌ ‌en‌‌ 
capitaux‌ ‌propres‌ ‌  ‌  16 839‌  25 679‌ 

Dont‌ ‌part‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌  ‌  16 839‌  25 679‌ 

Dont‌ ‌part‌ ‌des‌ ‌intérêts‌ ‌minoritaires‌ ‌  ‌  -‌  -‌ 
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Variation‌ ‌des‌ ‌capitaux‌ ‌propres‌ ‌consolidés‌‌  

En‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌  Capital‌ ‌  Prime‌‌ 
d'émission‌ ‌ 

Élimination‌ ‌des‌‌ 
titres‌‌ 

autodétenus‌ ‌ 

Réserves‌ ‌et‌‌ 
résultats‌‌ 

consolidés‌ ‌ 
Total‌ ‌part‌ ‌du‌‌ 

groupe‌ ‌ 

Total‌ ‌des‌‌ 
capitaux‌ 
propres‌‌ 

consolidés‌ ‌ 
Situation‌ ‌au‌ ‌31/12/2019‌ ‌  936‌  47 517‌  (1 246)‌  92 695‌  139 902‌  139 902‌ 
Opérations‌ ‌sur‌ ‌capital‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 
Élimination‌ ‌des‌ ‌titres‌ ‌autodétenus‌ ‌  -‌  -‌  (1 298)‌  -‌  (1 298)‌  (1 298)‌ 
Distribution‌ ‌de‌ ‌dividendes‌ ‌sur‌ ‌les‌ ‌résultats‌‌ 
2019‌ ‌  -‌  -‌  -‌  (7 568)‌  (7 568)‌  (7 568)‌ 
Distribution‌ ‌2020‌ ‌  -‌  -‌  -‌  (11 629)‌  (11 629)‌  (11 629)‌ 
Paiements‌ ‌en‌ ‌actions‌ ‌  -‌  -‌  -‌  (469)‌  (469)‌  (469)‌ 
Résultat‌ ‌consolidé‌ ‌2020‌ ‌  -‌  -‌  -‌  35 093‌  35 093‌  35 093‌ 
Situation‌ ‌au‌ ‌31/12/2020‌ ‌  936‌  47 517‌  (2 544)‌  108 122‌  154 031‌  154 031‌ 
Opérations‌ ‌sur‌ ‌capital‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 
Élimination‌ ‌des‌ ‌titres‌ ‌autodétenus‌ ‌  -‌  -‌  1 718‌  -‌  1 718‌  1 718‌ 
Distribution‌ ‌de‌ ‌dividendes‌ ‌sur‌ ‌les‌ ‌résultats‌‌ 
2020‌ ‌  -‌  (666)‌  -‌  (15 702)‌  (16 368)‌  (16 368)‌ 
Distribution‌ ‌2021‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 
Paiements‌ ‌en‌ ‌actions‌ ‌  -‌  -‌  -‌  (664)‌  (664)‌  (664)‌ 
Résultat‌ ‌consolidé‌ ‌2021‌ ‌  -‌  -‌  -‌  16 839‌  16 839‌  16 839‌ 
Situation‌ ‌au‌ ‌30/06/2021‌ ‌  936‌  46 851‌  (826)‌  108 594‌  155 555‌  155 555‌ 
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Tableau‌ ‌de‌ ‌flux‌ ‌de‌ ‌trésorerie‌ ‌consolidés‌‌  

En‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌  30/06/2021‌ ‌ 
IFRS‌ ‌ 

31/12/2020‌ ‌ 
IFRS‌ ‌ 

Résultat‌ ‌net‌ ‌  16 839‌  35 093‌ 

Reprises‌ ‌nettes‌ ‌de‌ ‌provisions‌ ‌  -‌  (50)‌ 

Dotations‌ ‌nettes‌ ‌aux‌ ‌amortissements‌ ‌  358‌  635‌ 

Dotations‌ ‌aux‌ ‌amortissements‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌d'intérêt‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  515‌  1 011‌ 

Variation‌ ‌d’impôts‌ ‌différés‌ ‌  25‌  53‌ 

Charge‌ ‌IFRS‌ ‌2‌ ‌liée‌ ‌aux‌ ‌paiements‌ ‌en‌ ‌actions‌ ‌  255‌  240‌ 

Marge‌ ‌brute‌ ‌d’autofinancement‌ ‌  17 993‌  36 983‌ 

Variation‌ ‌du‌ ‌besoin‌ ‌en‌ ‌fonds‌ ‌de‌ ‌roulement‌ ‌  20 244‌  (12 650)‌ 

Flux‌ ‌net‌ ‌de‌ ‌trésorerie‌ ‌généré‌ ‌par‌ ‌l’activité‌ ‌  38 237‌  24 333‌ 

Flux‌ ‌net‌ ‌de‌ ‌trésorerie‌ ‌lié‌ ‌aux‌ ‌opérations‌ ‌d’investissements‌ ‌  (193)‌  (1 028)‌ 

Variation‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌dette‌ ‌liée‌ ‌aux‌ ‌activités‌ ‌de‌ ‌location‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  (557)‌  (1 094)‌ 

Charge‌ ‌d’intérêt‌ ‌sur‌ ‌dette‌ ‌liée‌ ‌aux‌ ‌activité‌ ‌de‌ ‌location‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  (6)‌  (27)‌ 

Variation‌ ‌liée‌ ‌aux‌ ‌opérations‌ ‌sur‌ ‌capital‌ ‌  (666)‌  -‌ 

Dividendes‌ ‌versés‌ ‌par‌ ‌la‌ ‌société‌ ‌mère‌ ‌  (15 702)‌  (19 197)‌ 

Variation‌ ‌liée‌ ‌aux‌ ‌paiements‌ ‌en‌ ‌actions‌ ‌  799‌  (2 007)‌ 

Flux‌ ‌net‌ ‌de‌ ‌trésorerie‌ ‌lié‌ ‌aux‌ ‌opérations‌ ‌de‌ ‌financement‌ ‌  (16 132)‌  (22 325)‌ 

Variation‌ ‌nette‌ ‌de‌ ‌trésorerie‌ ‌  21 913‌  979‌ 

Trésorerie‌ ‌d’ouverture‌ ‌  8 767‌  7 788‌ 

Trésorerie‌ ‌de‌ ‌clôture‌ ‌  30 680‌  8 767‌ 



Sommaire‌ ‌des‌ ‌annexes‌ ‌aux‌ ‌comptes‌ ‌consolidés‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021‌‌ 
‌ 

1.‌ ‌Principes‌ ‌et‌ ‌méthodes‌ ‌comptables‌ ‌et‌ ‌faits‌ ‌marquants‌ ‌8‌ ‌ 

2.‌ ‌Périmètre‌ ‌et‌ ‌méthodes‌ ‌de‌ ‌consolidation‌ ‌8‌ ‌ 

3.‌ ‌Notes‌ ‌relatives‌ ‌au‌ ‌bilan‌ ‌9‌ ‌ 
3.1.‌ ‌Immobilisations‌ ‌incorporelles‌ ‌et‌ ‌corporelles‌ ‌9‌ ‌ 
3.2.‌ ‌Autres‌ ‌actifs‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌courants‌ ‌9‌ ‌ 
3.3.‌ ‌Capitaux‌ ‌propres‌ ‌consolidés‌ ‌(part‌ ‌du‌ ‌groupe)‌ ‌10‌ ‌ 

3.3.1.‌ ‌Paiements‌ ‌à‌ ‌base‌ ‌d’actions‌ ‌Ambition‌ ‌2016‌ ‌et‌ ‌Step-up‌ ‌2019‌ ‌10‌ ‌ 
3.3.2.‌ ‌Distributions‌ ‌de‌ ‌dividendes‌ ‌11‌ ‌ 
3.3.3.‌ ‌Actions‌ ‌propres‌ ‌11‌ ‌ 

3.4.‌ ‌Actifs‌ ‌et‌ ‌passifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌valeur‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌12‌ ‌ 
3.5.‌ ‌Garanties‌ ‌accordées‌ ‌12‌ ‌ 
3.6.‌ ‌Autres‌ ‌créances‌ ‌et‌ ‌autres‌ ‌dettes‌ ‌12‌ ‌ 
3.7.‌ ‌Provisions‌ ‌pour‌ ‌risques‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌13‌ ‌ 

4.‌ ‌Notes‌ ‌relatives‌ ‌au‌ ‌compte‌ ‌de‌ ‌résultat‌ ‌13‌ ‌ 
4.1.‌ ‌Gains‌ ‌nets‌ ‌sur‌ ‌instruments‌ ‌financiers‌ ‌évalués‌ ‌en‌ ‌valeur‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌13‌ ‌ 
4.2.‌ ‌Commissions‌ ‌de‌ ‌gestion‌ ‌13‌ ‌ 
4.3.‌ ‌Autres‌ ‌produits‌ ‌de‌ ‌l’activité‌ ‌13‌ ‌ 
4.4.‌ ‌Achats‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌externes‌ ‌13‌ ‌ 
4.5.‌ ‌Charges‌ ‌de‌ ‌personnel‌ ‌14‌ ‌ 
4.6.‌ ‌Coût‌ ‌du‌ ‌risque‌ ‌14‌ ‌ 
4.7.‌ ‌Impôt‌ ‌sur‌ ‌les‌ ‌résultats‌ ‌14‌ ‌ 

5.‌ ‌Facteurs‌ ‌de‌ ‌risques‌ ‌15‌ ‌ 
5.1.‌ ‌Risques‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌16‌ ‌ 
5.2.‌ ‌Risques‌ ‌de‌ ‌crédit‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌contrepartie‌ ‌16‌ ‌ 
5.3.‌ ‌Risques‌ ‌de‌ ‌liquidité‌ ‌17‌ ‌ 
5.4.‌ ‌Risques‌ ‌opérationnels‌ ‌17‌ ‌ 
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Annexes‌ ‌aux‌ ‌comptes‌ ‌consolidés‌ ‌au‌ ‌30‌           
juin‌ ‌2021‌‌ 

 



1.‌ ‌Principes‌ ‌et‌ ‌méthodes‌ ‌comptables‌ ‌et‌ ‌faits‌ ‌marquants‌‌ 
‌ 

‌ 
Principes‌ ‌et‌ ‌méthodes‌ ‌comptables‌ ‌:‌ ‌ 

‌ 
Les‌‌comptes‌‌consolidés‌‌semestriels‌‌résumés‌‌du‌‌groupe‌‌ABC‌‌arbitrage‌‌au‌‌titre‌‌de‌‌la‌‌période‌‌de‌‌six‌‌mois‌‌close‌‌le‌‌30‌‌juin‌‌                                         
2021‌‌ont‌‌été‌‌établis‌‌en‌‌conformité‌‌avec‌‌le‌‌référentiel‌‌IFRS‌‌(International‌‌Financial‌‌Reporting‌‌Standards)‌‌tel‌‌qu’adopté‌‌par‌‌                                 
l’Union‌ ‌Européenne‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021.‌ ‌En‌ ‌particulier,‌ ‌les‌‌comptes‌‌consolidés‌‌semestriels‌‌du‌‌groupe‌‌ont‌‌été‌‌préparés‌‌et‌‌                                   
sont‌ ‌présentés‌ ‌conformément‌ ‌aux‌ ‌dispositions‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌norme‌ ‌IAS‌ ‌34‌ ‌« Information‌ ‌financière‌ ‌intermédiaire ».‌ ‌ 
‌ 

En‌ ‌application‌ ‌de‌ ‌celle-ci,‌ ‌seule‌ ‌une‌ ‌sélection‌ ‌de‌ ‌notes‌ ‌explicatives‌ ‌est‌ ‌incluse‌‌dans‌‌les‌‌présents‌‌états‌‌financiers‌‌dits‌‌                                   
résumés.‌‌Ces‌‌comptes‌‌consolidés‌‌semestriels‌‌résumés‌‌doivent‌‌être‌‌lus‌‌en‌‌complément‌‌des‌‌comptes‌‌consolidés‌‌audités‌‌                             
de‌ ‌l’exercice‌ ‌clos‌ ‌au‌ ‌31‌ ‌décembre‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 

Le‌ ‌groupe‌ ‌a‌ ‌appliqué‌ ‌les‌ ‌nouvelles‌ ‌normes,‌ ‌amendements‌ ‌et‌ ‌interprétations‌ ‌approuvés‌ ‌par‌ ‌l’Union‌ ‌Européenne‌ ‌dont‌‌                             
l’application‌ ‌est‌ ‌prescrite‌ ‌au‌ ‌1‌er‌‌ ‌janvier‌ ‌2021.‌ ‌ ‌   
‌ 

La‌‌préparation‌‌des‌‌états‌‌financiers‌‌peut‌‌nécessiter,‌‌de‌‌la‌‌part‌‌du‌‌groupe‌‌ABC‌‌arbitrage‌‌d’effectuer‌‌des‌‌estimations‌‌et‌‌de‌‌                                     
faire‌ ‌des‌ ‌hypothèses‌ ‌susceptibles‌ ‌d’avoir‌ ‌un‌ ‌impact‌ ‌tant‌ ‌sur‌ ‌les‌ ‌montants‌ ‌des‌ ‌actifs‌ ‌et‌ ‌des‌ ‌passifs‌ ‌que‌‌sur‌‌ceux‌‌des‌‌                                       
produits‌‌et‌‌des‌‌charges.‌‌Les‌‌estimations‌‌et‌‌les‌‌hypothèses‌‌sous-jacentes‌‌sont‌‌réalisées‌‌à‌‌partir‌‌de‌‌l’expérience‌‌passée‌‌                                 
et‌ ‌d’autres‌ ‌facteurs‌ ‌considérés‌ ‌comme‌ ‌raisonnables‌ ‌au‌ ‌vu‌ ‌des‌ ‌circonstances.‌ ‌Elles‌ ‌servent‌ ‌de‌ ‌base‌ ‌à‌ ‌l’exercice‌ ‌du‌‌                                 
jugement‌ ‌rendu‌ ‌dans‌ ‌le‌ ‌cadre‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌détermination‌ ‌des‌ ‌valeurs‌ ‌comptables‌ ‌d’actifs‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌passifs,‌ ‌qui‌ ‌ne‌ ‌peuvent‌‌être‌‌                                     
obtenues‌ ‌directement‌ ‌à‌ ‌partir‌ ‌d’autres‌ ‌sources.‌‌ ‌  
‌ 

Les‌ ‌montants‌ ‌définitifs‌ ‌figurant‌ ‌dans‌ ‌les‌ ‌futurs‌ ‌états‌ ‌financiers‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌peuvent‌ ‌être‌ ‌différents‌ ‌des‌‌                                 
valeurs‌ ‌actuellement‌ ‌estimées.‌ ‌Ces‌ ‌estimations‌ ‌et‌ ‌hypothèses‌ ‌sont‌ ‌réexaminées‌ ‌de‌ ‌façon‌ ‌continue.‌ ‌ 
‌ 

Les‌‌activités‌‌du‌‌groupe‌‌ne‌‌présentant‌‌pas‌‌de‌‌caractère‌‌saisonnier‌‌ou‌‌cyclique,‌‌les‌‌résultats‌‌du‌‌premier‌‌semestre‌‌ne‌‌sont‌‌                                     
donc‌ ‌pas‌ ‌influencés‌ ‌à‌ ‌ce‌ ‌titre.‌ ‌ 
‌ 

Faits‌ ‌marquant‌ ‌du‌ ‌semestre‌ ‌:‌ ‌ 
‌ 

Le‌‌groupe‌‌s’est‌‌mis‌‌d’accord‌‌avec‌‌l’administration‌‌fiscale‌‌française‌‌(tel‌‌que‌‌précisé‌‌dans‌‌le‌‌communiqué‌‌de‌‌presse‌‌du‌‌4‌‌                                     
juin‌ ‌2021)‌ ‌pour‌ ‌modifier‌ ‌les‌ ‌caractéristiques‌ ‌de‌ ‌sa‌ ‌Politique‌ ‌des‌ ‌Prix‌ ‌de‌ ‌Transferts‌ ‌(“PPT”).‌ ‌Le‌ ‌risque‌ ‌fiscal‌ ‌décrit‌ ‌au‌‌                                     
paragraphe‌ ‌3.7,‌ ‌“‌Provision‌‌pour‌‌risques‌‌et‌‌charges”‌‌dans‌‌les‌‌comptes‌‌consolidés‌‌2019‌‌et‌‌2020‌‌est‌‌ainsi‌‌définitivement‌‌                                 
clos.‌‌ ‌  
‌ 

Cette‌ ‌modification‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌PPT‌ ‌a‌ ‌pour‌ ‌conséquence‌ ‌:‌ ‌ 
● de‌ ‌complexifier‌ ‌la‌ ‌comparaison‌ ‌des‌ ‌postes‌ ‌‌Gains‌ ‌nets‌ ‌sur‌ ‌instruments‌ ‌financiers‌ ‌évalués‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌‌                               

résultat‌‌et‌‌‌Commissions‌‌de‌‌gestion‌‌du‌‌compte‌‌de‌‌résultat‌‌entre‌‌le‌‌premier‌‌semestre‌‌2021‌‌et‌‌le‌‌premier‌‌semestre‌‌                                   
2020.‌ ‌En‌ ‌effet,‌ ‌la‌‌facturation‌‌complémentaire‌‌de‌‌service‌‌au‌‌titre‌‌des‌‌années‌‌2015‌‌à‌‌2020‌‌vient‌‌ponctuellement‌‌                                 
augmenter‌‌le‌‌poste‌‌‌Commissions‌‌de‌‌gestion‌‌‌à‌‌hauteur‌‌de‌‌34,6‌‌M€‌‌et‌‌diminuer‌‌d’autant‌‌le‌‌poste‌‌‌Gains‌‌nets‌‌sur‌‌                                     
instruments‌ ‌financiers‌ ‌évalués‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat.‌ 

● un‌‌impact‌‌net‌‌conformément‌‌à‌‌IFRIC‌‌23‌‌à‌‌comptabiliser‌‌en‌‌impôts‌‌exigibles‌‌de‌‌3,1‌‌M€‌‌(tel‌‌qu’annoncé‌‌dans‌‌le‌‌                                     
communiqué‌ ‌de‌ ‌presse‌ ‌du‌ ‌4‌ ‌juin‌ ‌également).‌ ‌ 

‌ 
2.‌ ‌Périmètre‌ ‌et‌ ‌méthodes‌ ‌de‌ ‌consolidation‌‌ 

‌ 
‌ 

Les‌ ‌sociétés‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage,‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌Asset‌ ‌Management‌ ‌et‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌Asset‌ ‌Management‌ ‌Asia‌ ‌sont‌‌ 
consolidées‌ ‌selon‌ ‌la‌ ‌méthode‌ ‌de‌ ‌l’intégration‌ ‌globale.‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Les‌‌sociétés‌‌ABC‌‌arbitrage‌‌Asset‌‌Management‌‌et‌‌ABC‌‌arbitrage‌‌Asset‌‌Management‌‌Asia‌‌sont‌‌les‌‌sociétés‌‌de‌‌gestion‌‌du‌‌                                   
groupe.‌ ‌ 
‌ 

La‌ ‌participation‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌au‌ ‌sein‌ ‌des‌ ‌fonds‌ ‌d’investissement‌ ‌ABCA‌ ‌Funds‌ ‌Ireland‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌société‌‌                                   
Quartys‌‌Limited,‌‌compte‌‌tenu‌‌de‌‌l’exception‌‌au‌‌principe‌‌de‌‌consolidation‌‌établie‌‌par‌‌la‌‌norme‌‌IFRS‌‌10‌‌« États‌‌financiers‌‌                                   
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Société‌ ‌  Pays‌ ‌  %‌ ‌d’intérêt‌ ‌  Méthode‌ ‌de‌‌ 
consolidation‌ ‌ 

ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌  France‌ ‌  Société‌ ‌mère‌ ‌ 

Intégration‌ ‌globale‌ ‌ ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌Asset‌ ‌Management‌ ‌  France‌ ‌  100,0%‌ ‌ 

ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌Asset‌ ‌Management‌ ‌Asia‌  Singapour‌ ‌  100,0%‌ ‌ 



consolidés »‌ ‌(tel‌ ‌que‌ ‌précisé‌ ‌dans‌ ‌la‌ ‌note‌ ‌1.8.1‌ ‌des‌ ‌états‌ ‌financiers‌ ‌au‌ ‌31‌ ‌décembre‌ ‌2020),‌ ‌est‌ ‌présentée‌ ‌en‌ ‌actifs‌‌                                     
financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat.‌ ‌ 
‌ 

Le‌ ‌pourcentage‌ ‌d’intérêt‌ ‌se‌ ‌présente‌ ‌comme‌ ‌suit :‌ ‌ 
‌ 

‌ 
La‌ ‌société‌ ‌Quartys‌ ‌Limited‌ ‌exerce‌‌ ‌une‌ ‌activité‌ ‌de‌ ‌négociation‌ ‌d'instruments‌ ‌financiers.‌‌ ‌  
‌ 

ABCA‌ ‌Funds‌ ‌Ireland‌ ‌Plc‌ ‌est‌ ‌un‌ ‌Fond‌ ‌d’Investissement‌ ‌Alternatif‌ ‌qualifié‌ ‌de‌ ‌droit‌ ‌irlandais‌ ‌créée‌ ‌en‌ ‌2011‌ ‌regroupant‌‌                                 
actuellement‌ ‌deux‌ ‌sous-fonds‌ ‌:‌ ‌ 

● ABCA‌ ‌Opportunities‌ ‌Fund‌ ‌gère,‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌99‌ ‌millions‌ ‌d’euros‌ ‌d’actifs.‌ ‌ 
● ABCA‌ ‌Reversion‌ ‌Fund‌ ‌gère,‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌268‌ ‌millions‌ ‌d’euros‌ ‌d’actifs.‌ ‌ 

 ‌Du‌ ‌fait‌ ‌des‌ ‌investissements‌ ‌croisés,‌ ‌l’actif‌ ‌total‌ ‌de‌ ‌ABCA‌ ‌Funds‌ ‌Ireland‌ ‌s’élève‌ ‌à‌ ‌332‌ ‌millions‌ ‌d’euros.‌ ‌ 
‌ 

ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌Asset‌ ‌Management‌ ‌a‌ ‌également‌ ‌signé‌ ‌avec‌ ‌un‌ ‌nouveau‌ ‌client‌ ‌professionnel‌ ‌un‌ ‌mandat‌ ‌de‌ ‌gestion‌ ‌à‌‌                                 
hauteur‌ ‌de‌ ‌45‌ ‌millions‌ ‌de‌ ‌dollars‌ ‌début‌ ‌mai‌ ‌2021.‌ ‌Au‌ ‌30‌ ‌juin‌‌2021,‌‌39‌‌millions‌‌d’euros‌‌sont‌‌ainsi‌‌ajoutés‌‌aux‌‌encours‌‌                                         
clients.‌ ‌  
‌ 

3.‌ ‌Notes‌ ‌relatives‌ ‌au‌ ‌bilan‌‌‌  
‌ 
3.1.‌ ‌Immobilisations‌ ‌incorporelles‌ ‌et‌ ‌corporelles‌‌‌  
‌ 

Immobilisations‌ ‌brutes‌‌ 
‌ 

‌ ‌  
Amortissements‌‌‌  

‌ 

‌ ‌  
Les‌ ‌immobilisations‌ ‌sont‌ ‌amorties‌ ‌selon‌ ‌le‌ ‌mode‌ ‌linéaire‌ ‌et‌ ‌sur‌ ‌la‌ ‌durée‌ ‌d’utilité‌ ‌attendue‌‌du‌‌bien.‌‌Les‌‌dotations‌‌aux‌‌                                     
amortissements‌‌sont‌‌comptabilisées‌‌dans‌‌la‌‌rubrique‌‌«‌Dotations‌‌aux‌‌amortissements‌‌et‌‌aux‌‌provisions‌»‌‌du‌‌compte‌‌de‌‌                             
résultat.‌ ‌ 
‌ 

L’application,‌ ‌depuis‌ ‌le‌ ‌1er‌‌janvier‌‌2019,‌‌de‌‌la‌‌norme‌‌IFRS‌‌16‌‌en‌‌utilisant‌‌la‌‌méthode‌‌rétrospective‌‌simplifiée‌‌entraîne‌‌                                   
l’inscription‌‌au‌‌bilan‌‌des‌‌droits‌‌d’usage‌‌attachés‌‌aux‌‌contrats‌‌de‌‌location‌‌conclus‌‌par‌‌le‌‌Groupe.‌‌Ceux-ci‌‌sont‌‌constitués‌‌                                   
au‌‌30‌‌juin‌‌2021‌‌des‌‌locaux‌‌occupés.‌‌La‌‌contrepartie‌‌de‌‌ces‌‌droits‌‌d’usage‌‌est‌‌inscrite‌‌en‌‌dette‌‌financière‌‌à‌‌long‌‌et‌‌court‌‌                                           
terme.‌‌ ‌  

‌ 
3.2.‌ ‌Autres‌ ‌actifs‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌courants‌‌ 
‌ 

Au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌ce‌ ‌poste‌ ‌est‌ ‌constitué‌ ‌à‌ ‌hauteur‌ ‌de‌ ‌622‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌par‌ ‌des‌ ‌dépôts‌ ‌et‌ ‌cautionnements‌ ‌versés.‌ ‌ 
‌ 

‌‌   
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Société‌ ‌  Pays‌ ‌  %‌ ‌d’intérêt‌ ‌  Méthode‌ ‌de‌‌ 
consolidation‌ ‌ 

Quartys‌ ‌Limited‌ ‌  Irlande‌ ‌  100,0%‌ ‌ 
Valeur‌ ‌net‌ ‌d’actif‌ ‌à‌ ‌la‌‌ 
juste‌ ‌valeur‌ ‌ ABCA‌ ‌Opportunities‌ ‌Fund‌ ‌  Irlande‌ ‌  65,60%‌ ‌ 

ABCA‌ ‌Reversion‌ ‌Fund‌ ‌  Irlande‌ ‌  4,38%‌ ‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  Valeur‌ ‌brute‌ ‌au‌‌ 
31/12/2020‌ ‌  Acquisitions‌ ‌  Mises‌ ‌au‌ ‌rebut‌ ‌/‌‌ 

Cessions‌ ‌ 
Valeur‌ ‌brute‌ ‌au‌‌ 

30/06/2021‌ ‌ 
Concessions‌ ‌et‌ ‌droits‌ ‌similaires‌ ‌  459‌  39‌  -‌  498‌ 
Droit‌ ‌d’utilisation‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  1 945‌  -‌  950‌  995‌ 
Installations‌ ‌générales,‌ ‌agencements‌ ‌  1 393‌  -‌  -‌  1 393‌ 
Matériel‌ ‌de‌ ‌Transport‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 
Matériel‌ ‌de‌ ‌Bureau‌ ‌et‌ ‌informatique,‌ ‌mobilier‌ ‌  5 046‌  139‌  -‌  5 184‌ 
Total‌ ‌immobilisations‌ ‌brutes‌ ‌  8 843‌  178‌  950‌  8 071‌ 
Immobilisation‌ ‌en‌ ‌cours‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  31/12/2020‌ ‌  Augmentations‌ ‌  Diminutions‌ ‌  30/6/2021‌ ‌ 
Concessions‌ ‌et‌ ‌Droits‌ ‌Similaires‌ ‌  (332)‌  (82)‌  -‌  (415)‌ 
Droit‌ ‌d’utilisation‌ ‌-‌ ‌IFRS‌ ‌16‌ ‌  (1 013)‌  458‌  ‌  (555)‌ 
Installations‌ ‌générales,‌ ‌agencements‌ ‌  (1 322)‌  (15)‌  -‌  (1 338)‌ 
Matériel‌ ‌de‌ ‌Transport‌ ‌  -‌  ‌  ‌  -‌ 
Matériel‌ ‌de‌ ‌Bureau‌ ‌et‌ ‌informatique,‌ ‌mobilier‌ ‌  (3 725)‌  (262)‌  -‌  (3 986)‌ 
Total‌ ‌  (6 393)‌  99‌  -‌  (6 294)‌ 



3.3.‌ ‌Capitaux‌ ‌propres‌ ‌consolidés‌ ‌(part‌ ‌du‌ ‌groupe)‌‌ 
‌ 
3.3.1.‌ ‌Paiements‌ ‌à‌ ‌base‌ ‌d’actions‌ ‌Ambition‌ ‌2016‌ ‌et‌ ‌Step-up‌ ‌2019‌‌ 
‌ 

Plans‌ ‌d'attribution‌ ‌d'action‌ ‌de‌ ‌performance‌ ‌en‌ ‌vie‌ ‌:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Plans‌ ‌d'options‌ ‌de‌ ‌souscription‌ ‌d'actions‌ ‌en‌ ‌vie‌ ‌:‌ ‌ 

‌ 

‌ 
‌ ‌   
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Nom‌ ‌du‌ ‌plan‌ ‌  Rattachement‌‌ 
au‌ ‌plan‌ ‌:‌ ‌ 

Date‌‌ 
d'attribution‌ ‌ 

Période‌‌ 
d'attribution‌ ‌ 

Nombre‌ ‌d'actions‌‌ 
attribuées‌ ‌à‌‌ 

l'initiation‌ ‌du‌ ‌plan‌ 

Date‌‌ 
d'acquisition‌‌ 
définitive‌ ‌des‌‌ 

actions‌‌ 
attribuées‌ ‌ 

Nombre‌‌ 
d'actions‌ ‌encore‌‌ 

attribuables‌ ‌ 

Nombre‌‌ 
d'actions‌‌ 

définitivements‌‌ 
attribuées‌ ‌ 

APE-3.1/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  2‌ ‌  68‌ ‌500‌ ‌  2019‌ ‌  0‌ ‌  23‌ ‌701‌ ‌ 
APE-3.2/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  3‌ ‌  68‌ ‌500‌ ‌  2020‌ ‌  0‌ ‌  16‌ ‌196‌ ‌ 
APE-3.3/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  4‌ ‌  68‌ ‌500‌ ‌  2021‌ ‌  0‌ ‌  22‌ ‌560‌ ‌ 
APE-3.1/2018‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  15/06/2018‌ ‌  2‌ ‌  10‌ ‌000‌ ‌  2020‌ ‌  0‌ ‌  4‌ ‌523‌ ‌ 
APE-3.2/2018‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  15/06/2018‌ ‌  3‌ ‌  10‌ ‌000‌ ‌  2021‌ ‌  0‌ ‌  6‌ ‌873‌ ‌ 
APE-3.3/2018‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  15/06/2018‌ ‌  4‌ ‌  10‌ ‌000‌ ‌  2022‌ ‌  10‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APE-3.1/2019‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  14/06/2019‌ ‌  2‌ ‌  30‌ ‌000‌ ‌  2021‌ ‌  0‌ ‌  28‌ ‌482‌ ‌ 
APE-3.2/2019‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  14/06/2019‌ ‌  3‌ ‌  30‌ ‌000‌ ‌  2022‌ ‌  30‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APE-3.3/2019‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  14/06/2019‌ ‌  4‌ ‌  30‌ ‌000‌ ‌  2023‌ ‌  30‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APE-1.1/2020‌ ‌  ABC‌ ‌2022‌ ‌  17/09/2020‌ ‌  2‌ ‌  40‌ ‌000‌ ‌  2022‌ ‌  40‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APE-1.1/2021‌ ‌  ABC‌ ‌2022‌ ‌  11/06/2021‌ ‌  2‌ ‌  25‌ ‌000‌ ‌  2023‌ ‌  25‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APE-1.2/2021‌ ‌  ABC‌ ‌2022‌ ‌  11/06/2021‌ ‌  3‌ ‌  25‌ ‌000‌ ‌  2024‌ ‌  25‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APE-1.3/2021‌ ‌  ABC‌ ‌2022‌ ‌  11/06/2021‌ ‌  4‌ ‌  25‌ ‌000‌ ‌  2025‌ ‌  25‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 
APV-2.1/2021‌ ‌  ABC‌ ‌2022‌ ‌  11/06/2021‌ ‌  2‌ ‌  134‌ ‌837‌ ‌  2022‌ ‌  134‌ ‌837‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 

Total‌ ‌si‌ ‌applicable‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  575‌ ‌337‌ ‌  N/A‌ ‌  319‌ ‌837‌ ‌  102‌ ‌335‌ ‌ 

Nom‌ ‌du‌ ‌plan‌ ‌  Rattachement‌‌ 
au‌ ‌plan‌ ‌:‌ ‌ 

Date‌‌ 
d'attribution‌ 

Période‌‌ 
d'attribution‌ 

Nombre‌‌ 
d'options‌‌ 
attribuées‌ 

Date‌ ‌de‌‌ 
départ‌‌ 

d'exercice‌‌ 
des‌ ‌options‌ 

Date‌‌ 
d'expiration‌‌ 
des‌ ‌options‌ 

Prix‌‌ 
d'exercice‌‌ 

ajusté‌ ‌ 

Nombre‌‌ 
d'options‌‌ 

encore‌‌ 
attribuables‌ ‌ 

Nombre‌‌ 
d'options‌‌ 

encore‌‌ 
exerçables‌ ‌ 

04/2016‌ ‌  Ambition‌ ‌2016‌ ‌  14/06/2016‌ ‌  2‌ ‌  373‌ ‌000‌ ‌  2018‌ ‌  15-juin-2022‌  5,1354‌ ‌  0‌ ‌  75‌ ‌222‌ ‌ 
05/2016‌ ‌  Ambition‌ ‌2016‌ ‌  14/06/2016‌ ‌  3‌ ‌  313‌ ‌000‌ ‌  2019‌ ‌  15-juin-2022‌  5,4658‌ ‌  0‌ ‌  163‌ ‌760‌ ‌ 
06/2016‌ ‌  Ambition‌ ‌2016‌ ‌  14/06/2016‌ ‌  4‌ ‌  313‌ ‌000‌ ‌  2020‌ ‌  15-juin-2022‌  5,7962‌ ‌  0‌ ‌  153‌ ‌606‌ ‌ 

SO-1.1/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  2‌ ‌  563‌ ‌333‌ ‌  2018‌ ‌  30-juin-2022‌  5,2262‌ ‌  0‌ ‌  96‌ ‌875‌ ‌ 
SO-1.2/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  3‌ ‌  563‌ ‌333‌ ‌  2019‌ ‌  30-juin-2022‌  5,4744‌ ‌  0‌ ‌  395‌ ‌451‌ ‌ 
SO-1.3/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  4‌ ‌  563‌ ‌334‌ ‌  2020‌ ‌  30-juin-2022‌  5,8177‌ ‌  0‌ ‌  278‌ ‌433‌ ‌ 
SO-2.1/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  2‌ ‌  276‌ ‌000‌ ‌  2019‌ ‌  30-juin-2023‌  5,4744‌ ‌  0‌ ‌  134‌ ‌089‌ ‌ 
SO-2.2/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  3‌ ‌  276‌ ‌000‌ ‌  2020‌ ‌  30-juin-2023‌  5,8177‌ ‌  0‌ ‌  102‌ ‌342‌ ‌ 
SO-2.3/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  4‌ ‌  276‌ ‌000‌ ‌  2021‌ ‌  30-juin-2023‌  6,1609‌ ‌  0‌ ‌  152‌ ‌179‌ ‌ 
SO-1.1/2018‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  15/06/2018‌ ‌  2‌ ‌  155‌ ‌000‌ ‌  2020‌ ‌  30-juin-2024‌  6,0926‌ ‌  0‌ ‌  25‌ ‌746‌ ‌ 
SO-1.2/2018‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  15/06/2018‌ ‌  3‌ ‌  155‌ ‌000‌ ‌  2021‌ ‌  30-juin-2025‌  6,2930‌ ‌  0‌ ‌  104‌ ‌631‌ ‌ 
SO-1.3/2018‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  15/06/2018‌ ‌  4‌ ‌  155‌ ‌000‌ ‌  2022‌ ‌  30-juin-2026‌  6,6595‌ ‌  140‌ ‌000‌ ‌  En‌ ‌attente‌ ‌ 

Total‌ ‌si‌ ‌applicable‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  3‌ ‌982‌ ‌000‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  140‌ ‌000‌ ‌  1‌ ‌682‌ ‌336‌ ‌ 



Plans‌ ‌d'attribution‌ ‌d'Unités‌ ‌de‌ ‌Performance‌ ‌(ou‌ ‌en‌ ‌anglais‌ ‌“Stock‌ ‌Appreciation‌ ‌Rights”‌ ‌-‌ ‌SAR)‌ ‌en‌ ‌vie‌ ‌:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Les‌‌quantités‌‌attribuées‌‌seront‌‌nulles‌‌si‌‌les‌‌résultats‌‌sont‌‌inférieurs‌‌à‌‌12‌‌millions‌‌d’euros‌‌par‌‌an,‌‌puis‌‌progressives‌‌selon‌‌                                     
une‌ ‌courbe‌ ‌linéaire.‌ ‌ 
A‌ ‌titre‌ ‌d’exemple,‌ ‌si‌‌les‌‌résultats‌‌étaient‌‌de‌‌20‌‌millions‌‌d’euros‌‌par‌‌an‌‌sur‌‌l’ensemble‌‌de‌‌la‌‌période,‌‌51%‌‌des‌‌produits‌‌                                         
capitalistiques‌‌seraient‌‌attribués‌‌définitivement‌‌et‌‌si‌‌les‌‌résultats‌‌étaient‌‌de‌‌25‌‌millions‌‌d’euros‌‌par‌‌an‌‌sur‌‌l’ensemble‌‌de‌‌                                   
la‌ ‌période,‌ ‌66%‌ ‌des‌ ‌produits‌ ‌capitalistiques‌ ‌seraient‌ ‌attribués‌ ‌définitivement.‌ ‌ 
‌ ‌  

La‌ ‌charge‌ ‌afférente‌ ‌aux‌ ‌plans‌ ‌attribués‌ ‌est‌ ‌étalée‌ ‌sur‌ ‌la‌ ‌période‌ ‌d’acquisition‌ ‌des‌ ‌droits.‌ ‌Cette‌ ‌charge‌ ‌dont‌ ‌la‌‌                                   
contrepartie‌ ‌figure‌ ‌en‌ ‌capitaux‌ ‌propres‌ ‌est‌ ‌calculée‌ ‌sur‌ ‌la‌ ‌base‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌valeur‌ ‌globale‌ ‌du‌ ‌plan,‌ ‌déterminée‌ ‌à‌ ‌la‌ ‌date‌‌                                       
d’attribution‌ ‌par‌ ‌le‌ ‌conseil‌ ‌d’administration.‌ ‌ 
‌ ‌  

Conformément‌ ‌à‌ ‌la‌ ‌norme‌ ‌IFRS‌ ‌2,‌ ‌une‌ ‌charge‌ ‌de‌ ‌255‌ ‌milliers‌ ‌d’euros,‌ ‌calculée‌ ‌à‌ ‌partir‌ ‌de‌ ‌l'estimation‌ ‌du‌ ‌nombre‌‌                                     
probable‌‌de‌‌titres‌‌sur‌‌les‌‌différents‌‌programmes‌‌susmentionnés‌‌a‌‌donc‌‌été‌‌comptabilisée‌‌au‌‌titre‌‌du‌‌premier‌‌semestre‌‌                                 
2021‌ ‌(contre‌ ‌240‌ ‌milliers‌‌d’euros‌‌en‌‌2020‌‌et‌‌48‌‌milliers‌‌d’euros‌‌au‌‌premier‌‌semestre‌‌2020).‌‌Cette‌‌charge‌‌est‌‌liée‌‌à‌‌la‌‌                                         
fois‌ ‌à‌ ‌l’initiation‌ ‌de‌ ‌nouveaux‌ ‌programmes‌ ‌mais‌ ‌aussi‌ ‌à‌ ‌l’avancement‌ ‌des‌ ‌programmes‌ ‌existants‌ ‌et‌ ‌des‌ ‌résultats‌‌                               
réalisés.‌‌ ‌  
‌ ‌  

La‌‌moins-value‌‌réalisée‌‌sur‌‌les‌‌rachats‌‌de‌‌titres‌‌utilisés‌‌au‌‌cours‌‌du‌‌premier‌‌semestre‌‌de‌‌l’exercice‌‌2021‌‌s’élève‌‌à‌‌810‌‌                                       
milliers‌ ‌d’euros‌ ‌(contre‌ ‌603‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌en‌ ‌2020‌ ‌et‌ ‌586‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌au‌ ‌premier‌ ‌semestre‌ ‌2020).‌ ‌ 
‌ 
3.3.2.‌ ‌Distributions‌ ‌de‌ ‌dividendes‌‌ 
‌ 

L’assemblée‌‌générale‌‌mixte‌‌du‌‌11‌‌juin‌‌2021‌‌a‌‌décidé‌‌de‌‌distribuer‌‌au‌‌titre‌‌de‌‌l’exercice‌‌2020‌‌un‌‌solde‌‌de‌‌0,18‌‌euro‌‌par‌‌                                           
action‌‌ordinaire.‌‌Compte‌‌tenu‌‌des‌‌acomptes‌‌de‌‌0,10‌‌euro‌‌par‌‌action‌‌détachés‌‌au‌‌mois‌‌d’octobre‌‌et‌‌décembre‌‌2020‌‌puis‌‌                                     
avril‌ ‌2021,‌ ‌les‌ ‌distributions‌ ‌afférentes‌ ‌à‌ ‌l’exercice‌ ‌2020‌ ‌s’élèvent‌ ‌au‌ ‌total‌ ‌à‌ ‌0,48‌ ‌euro‌ ‌par‌ ‌action.‌ ‌ 
‌ 

Le‌‌détachement‌‌du‌‌solde‌‌de‌‌dividende‌‌de‌‌0,18‌‌euro‌‌par‌‌action‌‌ordinaire‌‌s’est‌‌opéré‌‌le‌‌13‌‌juillet‌‌2021‌‌pour‌‌une‌‌mise‌‌en‌‌                                           
paiement‌ ‌le‌ ‌3‌ ‌août‌ ‌2021.‌ ‌Cette‌ ‌opération‌ ‌a‌ ‌le‌ ‌caractère‌ ‌d’une‌‌distribution‌‌pour‌‌0,16786‌‌euro‌‌(prélevé‌‌sur‌‌le‌‌bénéfice‌‌                                     
distribuable)‌‌et‌‌le‌‌caractère‌‌d’un‌‌remboursement‌‌d’apports‌‌au‌‌sens‌‌de‌‌l’article‌‌112‌‌1°‌‌du‌‌Code‌‌général‌‌des‌‌impôts‌‌pour‌‌                                     
0,01214‌‌euro.‌‌Pour‌‌0,08‌‌euro‌‌par‌‌action‌‌de‌‌ce‌‌solde‌‌de‌‌dividende,‌‌les‌‌actionnaires‌‌pouvaient‌‌percevoir‌‌tout‌‌ou‌‌partie‌‌en‌‌                                       
actions‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌émises‌ ‌à‌ ‌un‌‌prix‌‌de‌‌6,35‌‌euros.‌‌L’autre‌‌partie‌‌du‌‌solde‌‌du‌‌dividende,‌‌soit‌‌0,10‌‌euro‌‌par‌‌action,‌‌                                         
s’est‌‌obligatoirement‌‌effectuée‌‌en‌‌numéraire.‌‌Au‌‌terme‌‌de‌‌la‌‌période‌‌d’option,‌‌483‌‌648‌‌actions‌‌ont‌‌été‌‌créées‌‌(taux‌‌de‌‌                                     
réinvestissement‌ ‌de‌ ‌65%)‌ ‌et‌ ‌le‌ ‌paiement‌ ‌en‌ ‌numéraire‌ ‌s’est‌ ‌finalement‌ ‌élevé‌ ‌à‌ ‌7,5‌ ‌millions‌ ‌d’euros.‌‌ ‌  
‌ 

Au‌‌30‌‌juin‌‌2021,‌‌le‌‌capital‌‌social‌‌s’établissait‌‌à‌‌936‌‌192,848‌‌euros‌‌divisé‌‌en‌‌58‌‌512‌‌053‌‌actions‌‌d’une‌‌valeur‌‌nominale‌‌                                         
de‌ ‌0,016‌ ‌euro,‌ ‌libérées‌ ‌intégralement‌ ‌(pas‌ ‌de‌ ‌changement‌ ‌par‌ ‌rapport‌ ‌au‌ ‌31‌ ‌décembre‌ ‌2020).‌ ‌ 
‌ 
3.3.3.‌ ‌Actions‌ ‌propres‌‌ 
‌ 

Au‌ ‌cours‌ ‌du‌ ‌1er‌ ‌semestre‌ ‌2021,‌ ‌dans‌ ‌le‌ ‌cadre‌ ‌du‌ ‌contrat‌ ‌d’animation‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌conclu‌ ‌avec‌ ‌la‌ ‌société‌ ‌Kepler‌‌                                     
Cheuvreux,‌‌la‌‌société‌‌ABC arbitrage‌‌a‌‌cédé‌‌43‌‌543‌‌titres,‌‌au‌‌prix‌‌moyen‌‌de‌‌7,47‌‌euros.‌‌Parallèlement,‌‌52‌‌330‌‌titres‌‌ont‌‌                                       
été‌ ‌rachetés.‌ ‌ 
‌ 

Le‌‌stock‌‌de‌‌titres‌‌autodétenus‌‌au‌‌31‌‌décembre‌‌2020‌‌de‌‌356‌‌778‌‌titres‌‌a‌‌été‌‌utilisé‌‌pour‌‌servir‌‌les‌‌attributions‌‌d’actions‌‌                                         
de‌‌performance‌‌pour‌‌57‌‌915‌‌titres,‌‌des‌‌levées‌‌de‌‌stocks‌‌options‌‌pour‌‌280‌‌520‌‌titres,‌‌des‌‌SAR‌‌pour‌‌27‌‌021‌‌titres‌‌et‌‌76‌‌                                             
233‌‌titres‌‌dans‌‌le‌‌cadre‌‌de‌‌la‌‌possibilité‌‌offerte‌‌de‌‌convertir‌‌de‌‌l’intéressement‌‌en‌‌actions‌‌ABC‌‌arbitrage‌‌au‌‌sein‌‌du‌‌Plan‌‌                                         
d’Epargne‌ ‌Groupe.‌ ‌ ‌   
‌ 
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Nom‌ ‌du‌ ‌plan‌ ‌  Rattachement‌‌ 
au‌ ‌plan‌ ‌:‌ ‌ 

Date‌‌ 
d'attribution‌ 

Période‌‌ 
d'attribution‌ 

Nombre‌‌ 
d'unités‌‌ 

attribuées‌ 

Date‌ ‌de‌‌ 
départ‌‌ 

d'exercice‌‌ 
des‌ ‌unités‌ ‌ 

Date‌‌ 
d'expiration‌‌ 
des‌ ‌unités‌ ‌ 

Prix‌‌ 
d'exercic‌
e‌ ‌ajusté‌ ‌ 

Nombre‌‌ 
d'options‌‌ 

encore‌‌ 
attribuables‌ ‌ 

Nombre‌‌ 
d'unités‌‌ 

maximum‌‌ 
encore‌‌ 

exerçables‌ ‌ 
07/2016‌ ‌  Ambition‌ ‌2016‌ ‌  22/09/2016‌ ‌  2‌ ‌  745‌ ‌870‌ ‌  2018‌ ‌  22-sept.-2022‌ ‌  5,4089‌ ‌  0‌ ‌  65‌ ‌460‌ ‌ 
08/2016‌ ‌  Ambition‌ ‌2016‌ ‌  22/09/2016‌ ‌  3‌ ‌  745‌ ‌870‌ ‌  2019‌ ‌  22-sept.-2022‌ ‌  5,7429‌ ‌  0‌ ‌  49‌ ‌194‌ ‌ 
09/2016‌ ‌  Ambition‌ ‌2016‌ ‌  22/09/2016‌ ‌  4‌ ‌  745‌ ‌870‌ ‌  2020‌ ‌  22-sept.-2022‌ ‌  6,0770‌ ‌  0‌ ‌  41‌ ‌223‌ ‌ 

SAR-4.1/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  2‌ ‌  167‌ ‌000‌ ‌  2019‌ ‌  NA‌ ‌  5,6098‌ ‌  0‌ ‌  0‌ ‌ 
SAR-4.2/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  3‌ ‌  167‌ ‌000‌ ‌  2020‌ ‌  NA‌ ‌  5,2262‌ ‌  0‌ ‌  0‌ ‌ 
SAR-4.3/2017‌ ‌  Step-up‌ ‌2019‌ ‌  16/06/2017‌ ‌  4‌ ‌  167‌ ‌000‌ ‌  2021‌ ‌  NA‌ ‌  5,2262‌ ‌  0‌ ‌  0‌ ‌ 

Total‌ ‌si‌ ‌applicable‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  2‌ ‌738‌ ‌610‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  N/A‌ ‌  0‌ ‌  155‌ ‌877‌ ‌ 



Au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌la‌ ‌société‌ ‌détient‌ ‌115‌ ‌872‌ ‌actions‌ ‌propres‌ ‌pour‌ ‌une‌ ‌valeur‌ ‌brute‌ ‌de‌ ‌826‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌contre‌‌                                       
374 886 actions‌ ‌propres‌ ‌pour‌ ‌une‌ ‌valeur‌ ‌brute‌ ‌de‌ ‌2 545 milliers‌ ‌d’euros‌ ‌au‌ ‌31‌ ‌décembre‌ ‌2020.‌‌ ‌  
‌ 

En‌ ‌application‌ ‌des‌ ‌normes‌ ‌IFRS,‌ ‌les‌ ‌actions‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌détenues‌ ‌par‌ ‌le‌ ‌groupe‌ ‌sont‌ ‌portées‌ ‌en‌ ‌déduction‌ ‌des‌‌                                   
capitaux‌ ‌propres‌ ‌consolidés.‌ ‌ 
‌ 
3.4.‌ ‌Actifs‌ ‌et‌ ‌passifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌valeur‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌par‌ ‌résultat‌‌ 
‌ 

Au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌la‌ ‌ventilation‌ ‌des‌ ‌instruments‌ ‌financiers‌ ‌détenus‌ ‌à‌ ‌l’actif‌‌ou‌‌au‌‌passif‌‌du‌‌groupe‌‌valorisés‌‌à‌‌la‌‌juste‌‌                                         
valeur‌‌via‌‌la‌‌hiérarchie‌‌des‌‌justes‌‌valeurs‌‌telle‌‌que‌‌décrite‌‌dans‌‌la‌‌note‌‌1.2‌‌des‌‌états‌‌financiers‌‌au‌‌31‌‌décembre‌‌2020,‌‌                                         
est‌ ‌la‌ ‌suivante :‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Les‌ ‌actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌classés‌ ‌en‌ ‌niveau‌ ‌2‌ ‌sont‌ ‌les‌ ‌participations‌ ‌dans‌ ‌la‌ ‌société‌ ‌Quartys‌‌                                     
Limited‌ ‌et‌ ‌les‌ ‌sous-fonds‌ ‌d’ABCA‌ ‌Funds‌ ‌Ireland‌ ‌Plc‌ ‌qui‌ ‌ne‌ ‌sont‌ ‌pas‌ ‌consolidées‌ ‌par‌ ‌intégration‌ ‌globale‌ ‌selon‌ ‌les‌‌                                   
dispositions‌ ‌de‌ ‌l’IFRS‌ ‌10‌‌(cf.‌‌note‌‌1‌‌des‌‌états‌‌financiers‌‌au‌‌31‌‌décembre‌‌2020)‌‌mais‌‌évaluées‌‌à‌‌la‌‌juste‌‌valeur‌‌par‌‌le‌‌                                           
biais‌ ‌du‌ ‌résultat‌ ‌net.‌ ‌Ces‌ ‌éléments‌ ‌sont‌ ‌classés‌ ‌en‌‌niveau‌‌2‌‌car‌‌la‌‌valeur‌‌de‌‌ces‌‌participations‌‌n’est‌‌pas‌‌directement‌‌                                       
observable‌ ‌sur‌ ‌un‌ ‌marché‌‌actif‌‌mais‌‌leur‌‌actif‌‌net‌‌est‌‌constitué‌‌d’expositions‌‌à‌‌des‌‌instruments‌‌financiers‌‌de‌‌niveau‌‌1‌‌                                     
cotés‌ ‌sur‌ ‌des‌ ‌marchés‌ ‌actifs,‌ ‌dont‌ ‌la‌ ‌valeur‌ ‌est‌ ‌directement‌ ‌observable.‌ ‌ 
‌ 

Aucun‌‌transfert‌‌n’a‌‌eu‌‌lieu‌‌entre‌‌les‌‌différents‌‌niveaux‌‌de‌‌la‌‌hiérarchie‌‌des‌‌justes‌‌valeurs‌‌au‌‌cours‌‌du‌‌premier‌‌semestre‌‌                                       
de‌ ‌l’exercice‌ ‌2021.‌ ‌ 
‌ 

Les‌ ‌Expositions‌ ‌acheteuses‌ ‌et‌ ‌vendeuses‌ ‌d’Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌sont‌ ‌détaillées‌ ‌dans‌ ‌la‌ ‌note‌ ‌5‌ ‌“Facteurs‌ ‌de‌ ‌risques”.‌ ‌ 
La‌‌trésorerie‌‌est‌‌rémunérée‌‌par‌‌l’application‌‌d’un‌‌taux‌‌variable‌‌(pouvant‌‌également‌‌être‌‌négatif)‌‌indexé‌‌sur‌‌les‌‌taux‌‌de‌‌                                   
référence‌ ‌des‌ ‌marchés‌ ‌financiers.‌ ‌ 
‌ 
3.5.‌ ‌Garanties‌ ‌accordées‌‌‌  
‌ 

La‌‌quasi-totalité‌‌des‌‌actifs‌‌figurant‌‌au‌‌poste‌‌‌« Actifs‌‌financiers‌‌en‌‌juste‌‌valeur‌‌par‌‌résultat »‌‌‌est‌‌nantie‌‌ou‌‌hypothéquée‌‌                                   
au‌ ‌profit‌ ‌des‌ ‌contreparties‌ ‌comme‌ ‌expliqué‌ ‌en‌ ‌note‌ ‌5.2‌ ‌des‌ ‌états‌ ‌financiers‌ ‌au‌ ‌31‌ ‌décembre‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 
3.6.‌ ‌Autres‌ ‌créances‌ ‌et‌ ‌autres‌ ‌dettes‌‌ 
‌ 

Les‌ ‌échéances‌ ‌des‌ ‌créances‌ ‌et‌ ‌des‌ ‌dettes‌ ‌sont‌ ‌présentées‌ ‌en‌ ‌note‌ ‌5.3.‌ ‌Risque‌ ‌de‌ ‌liquidité‌ ‌ci-après.‌ ‌ 
‌ 

‌ ‌   
Les‌ ‌charges‌ ‌à‌ ‌payer‌ ‌incluent‌ ‌10,5‌ ‌M€‌‌de‌‌dividendes‌‌suite‌‌à‌‌la‌‌décision‌‌de‌‌l’Assemblée‌‌Générale‌‌du‌‌11‌‌juin‌‌2021.‌‌Le‌‌                                         
détachement‌ ‌du‌ ‌solde‌ ‌de‌ ‌dividende‌ ‌étant‌ ‌prévu‌ ‌le‌ ‌13‌ ‌juillet‌ ‌pour‌ ‌un‌ ‌paiement‌ ‌effectif‌ ‌le‌ ‌3‌ ‌août‌ ‌2021.‌ ‌ 
‌ 

Les‌‌créances‌‌clients‌‌sont‌‌particulièrement‌‌élevées‌‌à‌‌la‌‌fin‌‌de‌‌ce‌‌semestre‌‌et‌‌sont‌‌essentiellement‌‌liées‌‌à‌‌la‌‌facturation‌‌                                     
complémentaire‌ ‌exposée‌ ‌au‌ ‌§1‌ ‌faits‌ ‌marquants.‌ ‌ 
‌ 

Les‌ ‌créances‌ ‌fiscales‌ ‌sont‌ ‌principalement‌ ‌constituées‌ ‌par‌ ‌des‌ ‌crédits‌ ‌de‌ ‌TVA‌ ‌ainsi‌ ‌que‌ ‌des‌ ‌retenues‌ ‌à‌ ‌la‌ ‌source.‌ ‌ 
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En‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌ 

Prix‌ ‌(non‌ ‌ajustés)‌ ‌cotés‌‌ 
sur‌ ‌des‌ ‌marchés‌ ‌actifs‌‌ 
pour‌ ‌des‌ ‌actifs‌ ‌ou‌ ‌des‌‌ 

passifs‌ ‌identiques‌‌ 
(Niveau‌ ‌1)‌ ‌ 

Données‌ ‌autres‌ ‌que‌ ‌les‌‌ 
prix‌ ‌cotés‌ ‌visés‌ ‌au‌‌ 
Niveau‌ ‌1,‌ ‌qui‌ ‌sont‌‌ 

observables‌ ‌pour‌ ‌l’actif‌‌ 
ou‌ ‌le‌ ‌passif‌ ‌concerné,‌‌ 

soit‌ ‌directement‌ ‌ou‌‌ 
indirectement‌ ‌ 

(Niveau‌ ‌2)‌ ‌ 

Données‌ ‌relatives‌ ‌à‌‌ 
l’actif‌ ‌ou‌ ‌au‌ ‌passif‌ ‌qui‌‌ 

ne‌ ‌sont‌ ‌pas‌ ‌basées‌ ‌sur‌‌ 
des‌ ‌données‌‌ 

observables‌ ‌de‌ ‌marché‌‌ 
(Niveau‌ ‌3)‌ ‌ 

Total‌ ‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌‌ 
par‌ ‌résultat‌ ‌  562‌ ‌  118‌ ‌257‌ ‌  -‌ ‌  118‌ ‌819‌ ‌ 

Passifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ 
par‌ ‌résultat‌ ‌  (1)‌ ‌  -‌ ‌  -‌ ‌  (1)‌ ‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌  Autres‌ ‌créances‌  Autres‌ ‌dettes‌ 

Clients‌ ‌/‌ ‌Fournisseurs‌  30 275‌  (453)‌ 

Produits‌ ‌à‌ ‌recevoir‌ ‌/‌ ‌Charges‌ ‌à‌ ‌payer‌ ‌divers‌ ‌  140‌  (11 137)‌ 

Créances‌ ‌et‌ ‌dettes‌ ‌fiscales‌ ‌et‌ ‌sociales‌ ‌  662‌  (12 447)‌ 

Total‌ ‌au‌ ‌30/06/2021‌ ‌  31 080‌  (24 036)‌ 

Total‌ ‌au‌ ‌31/12/2020‌ ‌  10 569‌  (17 878)‌ 



‌ 
Les‌‌dettes‌‌fiscales‌‌et‌‌sociales‌‌concernent‌‌principalement‌‌les‌‌primes‌‌à‌‌verser‌‌aux‌‌collaborateurs‌‌du‌‌groupe‌‌ainsi‌‌que‌‌des‌‌                                   
dettes‌ ‌aux‌ ‌organismes‌ ‌sociaux.‌ ‌ 
‌ 

Les‌ ‌fournisseurs‌ ‌sont‌ ‌généralement‌ ‌réglés‌ ‌à‌ ‌30‌ ‌jours‌ ‌fin‌ ‌de‌ ‌mois.‌ 
‌ 

3.7.‌ ‌Provisions‌ ‌pour‌ ‌risques‌ ‌et‌ ‌charges‌‌ 
‌ 

‌ 
4.‌ ‌Notes‌ ‌relatives‌ ‌au‌ ‌compte‌ ‌de‌ ‌résultat‌‌ 

‌ 
4.1.‌ ‌Gains‌ ‌nets‌ ‌sur‌ ‌instruments‌ ‌financiers‌ ‌évalués‌ ‌en‌ ‌valeur‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌par‌ ‌résultat‌‌‌  
‌ 

Le‌‌poste‌‌« ‌Gains‌‌nets‌‌sur‌‌instruments‌‌financiers‌‌évalués‌‌en‌‌juste‌‌valeur‌‌par‌‌résultat‌ »‌‌s’établit‌‌à‌‌-11‌‌512‌‌milliers‌‌d’euros‌‌                                     
au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021‌ ‌contre‌ ‌33‌ ‌136‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2020‌ ‌(cf.‌ ‌§1.‌ ‌faits‌ ‌marquants).‌ ‌ 
‌ 

Les‌‌« ‌Gains‌‌nets‌‌sur‌‌instruments‌‌financiers‌‌évalués‌‌en‌‌juste‌‌valeur‌‌par‌‌résultat‌ »‌‌regroupent‌‌tous‌‌les‌‌revenus‌‌et‌‌tous‌‌les‌‌                                     
frais‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌directement‌ ‌liés‌ ‌à‌ ‌l’activité‌ ‌sur‌ ‌Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌détenus‌ ‌à‌ ‌des‌ ‌fins‌ ‌de‌ ‌transaction,‌ ‌à‌ ‌savoir‌‌                                   
notamment‌ ‌:‌ ‌ 

⇨ les‌ ‌dividendes‌ ‌et‌ ‌indemnités‌ ‌de‌ ‌dividendes ;‌ ‌ 
⇨ les‌ ‌plus‌ ‌et‌ ‌moins-values‌ ‌de‌ ‌cession‌ ‌des‌ ‌Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat ;‌ ‌ 
⇨ les‌ ‌variations‌ ‌de‌ ‌valeur‌ ‌de‌ ‌marché‌ ‌des‌ ‌Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌détenus‌ ‌ou‌ ‌dus ;‌ ‌ 
⇨ les‌ ‌produits‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌d’intérêts ;‌ ‌ 
⇨ les‌ ‌coûts‌ ‌de‌ ‌portage‌ ‌ou‌ ‌d’emprunts‌ ‌des‌ ‌Instruments‌ ‌Financiers ;‌ ‌ 
⇨ les‌ ‌écarts‌ ‌de‌ ‌change‌ ‌;‌ ‌ 
⇨ les‌ ‌gains‌ ‌nets‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌société‌‌Quartys‌‌Limited‌‌et‌‌des‌‌sous-fonds‌‌d’ABCA‌‌Funds‌‌                                   

Ireland‌ ‌Plc‌ ‌intégrés‌ ‌conformément‌ ‌à‌ ‌IFRS‌ ‌10‌ ‌;‌ ‌ 
⇨ tout‌ ‌autre‌ ‌revenu‌ ‌ou‌ ‌frais‌ ‌directement‌ ‌lié‌ ‌aux‌ ‌transactions.‌ ‌ 

‌ 
4.2.‌ ‌Commissions‌ ‌de‌ ‌gestion‌‌ 
‌ 

Les‌‌commissions‌‌de‌‌gestion‌‌s’élèvent‌‌à‌‌46‌‌585‌‌milliers‌‌d’euros‌‌au‌‌30‌‌juin‌‌2021‌‌contre‌‌11‌‌650‌‌milliers‌‌d’euros‌‌au‌‌30‌‌juin‌‌                                           
2020.‌‌ ‌  
Les‌‌commissions‌‌de‌‌gestion‌‌regroupent‌‌les‌‌prestations‌‌de‌‌services‌‌facturées‌‌par‌‌les‌‌sociétés‌‌de‌‌gestion‌‌du‌‌groupe‌‌aux‌‌                                   
structures‌‌Quartys‌‌Limited,‌‌ABCA‌‌Funds‌‌Ireland‌‌Plc‌‌et‌‌mandat‌‌de‌‌gestion‌‌ainsi‌‌que‌‌la‌‌facturation‌‌complémentaire‌‌liée‌‌à‌‌                                   
la‌ ‌modification‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌PPT‌ ‌au‌ ‌titre‌ ‌des‌ ‌exercices‌ ‌2015‌ ‌à‌ ‌2020‌ ‌(cf.‌ ‌§1.‌ ‌faits‌ ‌marquants).‌ ‌Par‌‌ailleurs‌‌et‌‌pour‌‌mémoire,‌‌                                         
conformément‌‌à‌‌la‌‌norme‌‌IFRS‌‌15‌‌-‌‌relative‌‌à‌‌la‌‌comptabilisation‌‌du‌‌chiffre‌‌d’affaires‌‌et‌‌applicable‌‌aux‌‌exercices‌‌ouverts‌‌                                     
à‌‌compter‌‌du‌‌1er‌‌janvier‌‌2018‌‌-‌‌les‌‌commissions‌‌de‌‌performance‌‌ne‌‌peuvent‌‌pas‌‌être‌‌reconnues‌‌au‌‌sein‌‌des‌‌comptes‌‌                                       
semestriels.‌ ‌En‌ ‌effet,‌ ‌ces‌ ‌commissions‌ ‌de‌ ‌performance,‌ ‌dès‌ ‌lors‌ ‌qu’elles‌ ‌ne‌ ‌sont‌ ‌pas‌ ‌cristallisées,‌ ‌sont‌ ‌sujettes‌ ‌à‌‌                                 
différents‌ ‌facteurs‌ ‌tels‌ ‌que‌ ‌la‌ ‌volatilité‌ ‌des‌ ‌marchés‌ ‌qui‌ ‌ne‌ ‌permettent‌ ‌pas‌ ‌de‌ ‌conclure‌ ‌qu’il‌ ‌est‌ ‌hautement‌ ‌probable‌‌                                   
qu’une‌ ‌annulation‌ ‌de‌ ‌ce‌ ‌produit‌ ‌ne‌ ‌puisse‌ ‌pas‌ ‌exister.‌ ‌ 
‌ 

4.3.‌ ‌Autres‌ ‌produits‌ ‌de‌ ‌l’activité‌‌ 
‌ 

Les‌ ‌autres‌ ‌produits‌ ‌de‌ ‌l’activité‌ ‌s’élèvent‌ ‌à‌ ‌150‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌(essentiellement‌ ‌des‌ ‌produits‌ ‌de‌ ‌sous-location‌‌                             
immobilière‌ ‌et‌ ‌services‌ ‌administratifs)‌ ‌contre‌ ‌177‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 
4.4.‌ ‌Achats‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌externes‌‌‌  
‌ 
Les‌ ‌achats‌ ‌et‌ ‌charges‌ ‌externes‌ ‌sont‌ ‌constitués‌ ‌principalement‌ ‌par‌ ‌les‌ ‌frais‌ ‌de‌ ‌traitement‌ ‌et‌ ‌d’acquisition‌ ‌des‌ ‌flux‌‌                                 
d’information‌ ‌ainsi‌ ‌que‌ ‌des‌ ‌frais‌ ‌administratifs‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌communication.‌ ‌ 
Ce‌ ‌poste‌ ‌s’élève‌ ‌à‌ ‌3‌ ‌083‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021‌ ‌contre‌ ‌2‌ ‌785‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌en‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 
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En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌ 
Total‌ ‌des‌ ‌provisions‌ ‌constituées‌ ‌au‌ ‌31/12/2020‌ ‌  0‌ 

Utilisation‌ ‌des‌ ‌provisions‌ ‌en‌ ‌2021‌ ‌  0‌ 

Reprise‌ ‌de‌ ‌provisions‌ ‌en‌ ‌2021‌ ‌  0‌ 

Dotations‌ ‌de‌ ‌l’exercice‌ ‌2021‌ ‌  0‌ 

Total‌ ‌des‌ ‌provisions‌ ‌constituées‌ ‌au‌ ‌30/06/2021‌ ‌  0‌ 



‌ 
4.5.‌ ‌Charges‌ ‌de‌ ‌personnel‌‌‌  
‌ 

L’effectif‌ ‌moyen‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌est‌ ‌en‌ ‌légère‌ ‌augmentation‌ ‌à‌ ‌85‌ ‌personnes‌ ‌au‌ ‌premier‌ ‌semestre‌ ‌2021.‌ ‌ 
‌ 

Les‌ ‌salaires‌ ‌fixes‌‌et‌‌variables,‌‌ainsi‌‌que‌‌l’intéressement‌‌et‌‌la‌‌participation‌‌s’élèvent‌‌à‌‌7‌‌987‌‌milliers‌‌d’euros‌‌(contre‌‌10‌‌                                     
611‌‌milliers‌‌d’euros‌‌au‌‌30‌‌juin‌‌2020),‌‌les‌‌charges‌‌sociales‌‌à‌‌2‌‌647‌‌milliers‌‌d’euros‌‌(contre‌‌4‌‌388‌‌milliers‌‌d’euros‌‌au‌‌30‌‌                                           
juin‌ ‌2020).‌‌ ‌  
Les‌ ‌taxes‌ ‌assises‌ ‌sur‌ ‌les‌ ‌rémunérations‌ ‌s’élèvent‌ ‌à‌ ‌467‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌(contre‌ ‌240‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2020).‌‌ ‌  
A‌‌titre‌‌informatif,‌‌au‌‌regard‌‌de‌‌la‌‌bonne‌‌performance‌‌réalisée‌‌ce‌‌semestre,‌‌les‌‌montants‌‌de‌‌bonus‌‌provisionnés‌‌au‌‌titre‌‌                                     
du‌‌premier‌‌semestre‌‌2021‌‌s’élèvent‌‌à‌‌6,2‌‌M€‌‌(charges‌‌sociales‌‌comprises)‌‌contre‌‌9,6‌‌M€‌‌(charges‌‌sociales‌‌comprises)‌‌                                 
au‌ ‌premier‌ ‌semestre‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 

Le‌ ‌groupe‌ ‌n’offre‌ ‌aucun‌ ‌avantage‌ ‌postérieur‌ ‌à‌ ‌l’emploi‌ ‌(compléments‌ ‌de‌ ‌retraite‌ ‌ou‌ ‌couverture‌ ‌de‌ ‌certains‌ ‌frais‌‌                               
médicaux)‌ ‌et‌ ‌les‌ ‌autres‌ ‌avantages‌ ‌à‌ ‌long‌ ‌terme‌ ‌sont‌ ‌dits‌ ‌« à‌ ‌cotisations‌ ‌définies »‌ ‌et‌ ‌ne‌ ‌sont‌ ‌pas‌ ‌porteurs‌‌                                   
d’engagements‌ ‌futurs,‌ ‌l’obligation‌ ‌de‌ ‌l’employeur‌ ‌étant‌ ‌limitée‌ ‌au‌ ‌versement‌ ‌régulier‌ ‌de‌ ‌cotisations.‌ ‌ 
‌ 
4.6.‌ ‌Coût‌ ‌du‌ ‌risque‌‌‌  
‌ 

Le‌ ‌coût‌ ‌du‌ ‌risque‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021‌ ‌est‌ ‌nul‌ ‌comme‌ ‌au‌ ‌premier‌ ‌semestre‌ ‌2020.‌ ‌ ‌   
‌ 
4.7.‌ ‌Impôt‌ ‌sur‌ ‌les‌ ‌résultats‌‌‌  
‌ 

C‌ompte‌‌tenu‌‌de‌‌l’exception‌‌au‌‌principe‌‌de‌‌consolidation‌‌établie‌‌par‌‌la‌‌norme‌‌IFRS‌‌10‌‌« Etats‌‌financiers‌‌consolidés »‌,‌‌la‌‌                                   
charge‌‌d’impôts‌‌des‌‌sociétés‌‌dont‌‌la‌‌méthode‌‌de‌‌consolidation‌‌est‌‌la‌‌“valeur‌‌nette‌‌d’actif‌‌en‌‌juste‌‌valeur”‌‌n'apparaît‌‌plus‌‌                                     
sur‌‌ligne‌‌spécifique‌‌mais‌‌est‌‌directement‌‌intégrée‌‌dans‌‌le‌‌poste‌‌‌« Gains‌‌nets‌‌sur‌‌instruments‌‌financiers‌‌évalués‌‌en‌‌juste‌‌                                   
valeur‌ ‌par‌ ‌résultat ».‌ ‌ 
‌ 

‌‌   
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5.‌ ‌Facteurs‌ ‌de‌ ‌risques‌‌ 
‌ 

Le‌‌groupe‌‌est‌‌confronté‌‌aux‌‌mêmes‌‌risques‌‌que‌‌ceux‌‌décrits‌‌dans‌‌l’annexe‌‌des‌‌comptes‌‌consolidés‌‌de‌‌l’exercice‌‌clos‌‌                                   
au‌ ‌31‌ ‌décembre‌ ‌2020.‌ ‌ 
‌ 

Les‌‌Expositions‌‌comptabilisées‌‌dans‌‌les‌‌postes‌‌« ‌Actifs‌‌financiers‌‌en‌‌juste‌‌valeur‌‌par‌‌résultat‌ »‌‌et‌‌« ‌Passifs‌‌financiers‌‌en‌‌                                 
juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat ‌»‌ ‌se‌ ‌détaillent‌ ‌comme‌ ‌suit :‌ ‌ 
‌ 

‌ 
‌ 

a. Expositions‌ ‌acheteuses‌ ‌signifie‌ ‌que‌ ‌le‌ ‌groupe‌ ‌a‌ ‌acquis‌ ‌un‌ ‌intérêt‌ ‌à‌ ‌la‌ ‌hausse‌ ‌du‌ ‌prix‌ ‌des‌ ‌Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌ 
b. Expositions‌ ‌vendeuses‌ ‌signifie‌ ‌que‌ ‌le‌ ‌groupe‌ ‌a‌ ‌acquis‌ ‌un‌ ‌intérêt‌ ‌à‌ ‌la‌ ‌baisse‌ ‌du‌ ‌prix‌ ‌des‌ ‌Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌ 

‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
‌ 
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En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌ 

a.‌ ‌  b.‌ ‌  c.‌ ‌  Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌‌ 
juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌‌ 

résultat‌ ‌ 
au‌ ‌30/06/2021‌ ‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌‌ 
en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌‌ 

par‌ ‌résultat‌ ‌ 
au‌ ‌31/12/2020‌ ‌ 

Expositions‌‌ 
acheteuses‌ ‌ 

Expositions‌‌ 
vendeuses‌ ‌ 

Montants‌ ‌nets‌‌ 
présentés‌ ‌au‌ ‌bilan‌ ‌[a-b]‌ 

au‌ ‌30/06/2021‌ ‌ 

Instruments‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌dérivés‌ ‌  436 412‌  (406 788)‌  29 624‌ 

118 819‌  150 319‌ 

Dérivés‌ ‌listés‌ ‌  5 681‌  (21 425)‌  (15 745)‌ 
Dérivés‌ ‌non‌ ‌listés‌ ‌  525 814‌  (533 187)‌  (7 373)‌ 
Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌  74 938‌  -‌  74 938‌ 
Total‌ ‌  1 042 845‌  (961 401)‌  ‌ 
Trésorerie‌ ‌ou‌ ‌équivalent‌ ‌trésorerie‌ ‌  72 645‌  (105 212)‌  (32 567)‌ 
Cash‌ ‌dérivé‌ ‌–‌ ‌listé‌ ‌  26 434‌  (0)‌  26 433‌ 
Cash‌ ‌dérivé‌ ‌–‌ ‌non‌ ‌listé‌ ‌  105 793‌  (62 283)‌  43 510‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌ 

a.‌ ‌  b.‌ ‌  c.‌ ‌  Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌‌ 
juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌‌ 

résultat‌ ‌ 
au‌ ‌30/06/2021‌ ‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌‌ 
en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌‌ 

par‌ ‌résultat‌ ‌ 
au‌ ‌31/12/2020‌ ‌ 

Expositions‌‌ 
acheteuses‌ ‌ 

Expositions‌‌ 
vendeuses‌ ‌ 

Montants‌ ‌nets‌‌ 
présentés‌ ‌au‌ ‌bilan‌ ‌[a-b]‌ 

au‌ ‌30/06/2021‌ ‌ 

Instruments‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌dérivés‌ ‌  -‌  -‌  -‌ 

(1)‌  (1)‌ 

Dérivés‌ ‌listés‌ ‌  -‌  -‌  -‌ 
Dérivés‌ ‌non‌ ‌listés‌ ‌  -‌  -‌  -‌ 
Total‌ ‌  -‌  -‌  ‌ 
Trésorerie‌ ‌ou‌ ‌équivalent‌ ‌trésorerie‌ ‌  -‌  (1)‌  (1)‌ 
Cash‌ ‌dérivé‌ ‌–‌ ‌listé‌ ‌  -‌  -‌  -‌ 
Cash‌ ‌dérivé‌ ‌–‌ ‌non‌ ‌listé‌ ‌  -‌  -‌  -‌ 
‌  ‌  ‌  ‌  ‌  ‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d'euros‌ ‌ 

a.‌ ‌  b.‌ ‌  c.‌ ‌  Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌‌ 
juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌‌ 

résultat‌ ‌ 
au‌ ‌30/06/2021‌ ‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌‌ 
en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌‌ 

par‌ ‌résultat‌ ‌ 
au‌ ‌31/12/2020‌ ‌ 

Expositions‌‌ 
acheteuses‌ ‌ 

Expositions‌‌ 
vendeuses‌ ‌ 

Montants‌ ‌nets‌‌ 
présentés‌ ‌au‌ ‌bilan‌ ‌[a-b]‌ 

au‌ ‌30/06/2021‌ ‌ 

Instruments‌ ‌financiers‌ ‌non‌ ‌dérivés‌ ‌  436 412‌  (406 788)‌  29 624‌ 

118 818‌  150 318‌ 

Dérivés‌ ‌listés‌ ‌  5 681‌  (21 425)‌  (15 745)‌ 
Dérivés‌ ‌non‌ ‌listés‌ ‌  525 814‌  (533 187)‌  (7 373)‌ 
Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌ ‌  74 938‌  -‌  74 938‌ 
Total‌ ‌  1 042 845‌  (961 401)‌   
Trésorerie‌ ‌ou‌ ‌équivalent‌ ‌trésorerie‌ ‌  72 645‌  (105 213)‌  (32 568)‌ 
Cash‌ ‌dérivé‌ ‌–‌ ‌listé‌ ‌  26 434‌  (0)‌  26 433‌ 
Cash‌ ‌dérivé‌ ‌–‌ ‌non‌ ‌listé‌ ‌  105 793‌  (62 283)‌  43 510‌ 



La‌ ‌ventilation‌ ‌géographique‌ ‌des‌ ‌Expositions‌ ‌au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021‌ ‌est‌ ‌la‌ ‌suivante‌ ‌:‌ ‌ 
‌ 

‌ 
Cette‌ ‌ventilation‌ ‌géographique‌ ‌est‌ ‌déterminée‌ ‌en‌ ‌retenant‌ ‌la‌ ‌valeur‌ ‌absolue‌ ‌des‌ ‌Expositions‌ ‌à‌ ‌la‌ ‌date‌ ‌de‌ ‌clôture‌ 
ventilées‌ ‌par‌ ‌place‌ ‌de‌ ‌cotation,‌ ‌elles-mêmes‌ ‌regroupées‌ ‌par‌ ‌zone‌ ‌géographique.‌ ‌ 
‌ ‌  
5.1.‌ ‌Risques‌ ‌de‌ ‌marché‌‌‌  

‌ 
Le‌‌risque‌‌n’est‌‌jamais‌‌lié‌‌à‌‌une‌‌évolution‌‌défavorable‌‌des‌‌marchés‌‌financiers,‌‌comme‌‌la‌‌survenance‌‌d’un‌‌krach,‌‌mais‌‌à‌‌                                     
la‌‌réalisation‌‌d’un‌‌événement‌‌défavorable‌‌lié‌‌à‌‌l’opération‌‌initiée.‌‌Par‌‌nature,‌‌les‌‌risques‌‌liés‌‌aux‌‌Modèles‌‌d’Arbitrages‌‌                                 
sont‌‌indépendants‌‌les‌‌uns‌‌des‌‌autres.‌‌Le‌‌risque‌‌est‌‌donc‌‌couvert‌‌par‌‌mutualisation,‌‌le‌‌groupe‌‌se‌‌diversifiant‌‌sur‌‌le‌‌plus‌‌                                       
grand‌ ‌nombre‌ ‌d’opérations‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌type‌ ‌d’Instruments‌ ‌Financiers‌ ‌possible,‌ ‌sur‌ ‌des‌ ‌zones‌ ‌géographiques‌ ‌multiples.‌‌ ‌  
‌ 

Au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌la‌ ‌VaR‌ ‌agrégée‌ ‌des‌ ‌Expositions‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌s’élève‌ ‌à‌ ‌3‌ ‌millions‌ ‌d’euros.‌ ‌Les‌ ‌paramètres‌ ‌de‌ ‌calcul‌‌                                       
utilisés‌ ‌sont‌ ‌un‌ ‌niveau‌ ‌de‌ ‌confiance‌ ‌de‌ ‌99%,‌ ‌un‌ ‌modèle‌ ‌historique‌ ‌1‌ ‌an‌ ‌et‌ ‌un‌ ‌horizon‌ ‌de‌ ‌détention‌ ‌1‌ ‌jour.‌ ‌ 
‌ 

Au‌‌30‌‌juin‌‌2021,‌‌une‌‌appréciation‌‌de‌‌l’euro‌‌de‌‌2%‌‌par‌‌rapport‌‌à‌‌l’ensemble‌‌des‌‌devises,‌‌avec‌‌toutes‌‌les‌‌autres‌‌variables‌‌                                         
constantes,‌‌aurait‌‌entraîné‌‌une‌‌augmentation‌‌de‌‌l’actif‌‌net‌‌de‌‌173‌‌milliers‌‌d’euros.‌‌La‌‌baisse‌‌de‌‌l’euro‌‌de‌‌2%‌‌par‌‌rapport‌‌                                       
à‌ ‌l’ensemble‌ ‌des‌ ‌devises‌ ‌aurait‌ ‌entraîné‌ ‌l’effet‌ ‌inverse‌ ‌toutes‌ ‌choses‌ ‌égales‌ ‌par‌ ‌ailleurs.‌ ‌ 
‌ 
5.2.‌ ‌Risques‌ ‌de‌ ‌crédit‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌contrepartie‌‌ 
‌ 

Le‌ ‌groupe‌ ‌gère‌ ‌ce‌ ‌risque‌ ‌de‌ ‌contrepartie‌ ‌par‌ ‌la‌ ‌généralisation‌ ‌d’accords‌ ‌contractuels‌ ‌génériques‌ ‌(accords‌ ‌de‌‌                             
compensation‌ ‌et‌ ‌de‌ ‌collatéral),‌ ‌par‌ ‌un‌ ‌suivi‌ ‌attentif‌ ‌quotidien‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌notation‌ ‌des‌ ‌contreparties‌ ‌et‌ ‌reste‌ ‌attentif‌ ‌à‌ ‌la‌‌                                     
diversification‌ ‌de‌ ‌ses‌ ‌relations‌ ‌bancaires‌ ‌dans‌ ‌un‌ ‌but‌ ‌de‌ ‌répartition‌ ‌des‌ ‌risques‌ ‌tout‌ ‌en‌ ‌pesant‌ ‌en‌ ‌permanence‌ ‌les‌‌                                   
avantages‌ ‌tarifaires‌ ‌de‌ ‌la‌ ‌concentration‌ ‌des‌ ‌volumes.‌ ‌ 
‌ 

L’exposition‌ ‌maximum‌ ‌au‌ ‌risque‌ ‌de‌ ‌crédit‌ ‌est‌ ‌mentionnée‌ ‌dans‌ ‌les‌ ‌montants‌ ‌des‌ ‌Expositions‌ ‌nettes‌ ‌présentés‌ ‌note‌ ‌5.‌‌ ‌  
‌ 
‌ 

‌‌   
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Exercice‌ ‌  30/06/2021‌  31/12/2020‌  31/12/2019‌ 
Asie‌ ‌  9%‌  9%‌  5%‌ 
Europe‌ ‌  45%‌  45%‌  49%‌ 
Amérique‌ ‌du‌ ‌Nord‌ ‌  38%‌  38%‌  33%‌ 
Autres‌ ‌  8%‌  8%‌  13%‌ 
Total‌ ‌  100%‌  100%‌  100%‌ 



5.3.‌ ‌Risques‌ ‌de‌ ‌liquidité‌‌ 
‌ 

Les‌ ‌Expositions‌ ‌du‌ ‌groupe‌ ‌sont‌ ‌constamment‌ ‌surveillées‌ ‌en‌ ‌tenant‌ ‌compte‌ ‌des‌ ‌accords‌ ‌avec‌ ‌les‌‌Contreparties‌‌pour‌                               
garantir‌‌au‌‌groupe‌‌une‌‌large‌‌marge‌‌de‌‌manœuvre‌‌dans‌‌la‌‌conduite‌‌de‌‌ses‌‌affaires‌‌et‌‌un‌‌niveau‌‌de‌‌trésorerie‌‌mobilisable‌‌                                       
élevé.‌‌Par‌‌ailleurs,‌‌compte‌‌tenu‌‌de‌‌la‌‌liquidité‌‌des‌‌Positions,‌‌il‌‌est‌‌aisé‌‌d'alléger‌‌la‌‌nécessité‌‌de‌‌Collatéral‌‌en‌‌réduisant‌‌le‌‌                                         
volume‌ ‌des‌ ‌Expositions.‌‌ ‌  
‌ 

Au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌ ‌l’échéancier‌ ‌de‌ ‌liquidité‌ ‌se‌ ‌présente‌ ‌comme‌ ‌suit :‌ ‌ 
‌ 

*‌Les‌‌actifs‌ ‌financiers‌‌en‌‌juste‌‌valeur‌‌par‌‌résultat‌‌classés‌‌entre‌‌un‌‌et‌‌trois‌‌mois‌‌sont‌‌les‌‌participations‌‌dans‌‌la‌‌société‌‌Quartys‌‌Limited‌‌et‌‌les‌‌sous-fonds‌‌                                                 
d’ABCA‌‌Funds‌‌Ireland‌‌Plc,‌ ‌qui‌ ‌sont‌ ‌présentées‌‌en‌‌juste‌‌valeur‌ ‌selon‌‌les‌‌dispositions‌‌de‌‌l’IFRS‌‌10,‌ ‌puisque‌‌la‌ ‌valeur‌ ‌de‌‌ces‌‌participations‌‌n’est‌‌pas‌‌                                               
récupérable‌ ‌pour‌ ‌la‌ ‌société‌ ‌ABC‌ ‌arbitrage‌ ‌sous‌ ‌un‌‌mois.‌ ‌En‌‌revanche‌‌l’actif‌ ‌net‌ ‌de‌‌ces‌‌sociétés‌‌est‌ ‌essentiellement‌‌constitué‌‌d’expositions‌‌à‌‌des‌‌                                           
instruments‌ ‌financiers‌ ‌de‌ ‌niveau‌ ‌1‌ ‌cotés‌ ‌sur‌ ‌des‌ ‌marchés‌ ‌actifs,‌ ‌dont‌ ‌la‌ ‌liquidité‌ ‌est‌ ‌nettement‌ ‌inférieure‌ ‌à‌ ‌un‌ ‌mois.‌ ‌ 
‌ 
5.4.‌ ‌Risques‌ ‌opérationnels‌‌ 
‌ 

Ce‌‌risque‌‌est‌‌géré‌‌en‌‌amont‌‌avec‌‌des‌‌prises‌‌d’expositions‌‌encadrées‌‌par‌‌des‌‌procédures‌‌écrites‌‌et‌‌un‌‌contrôle‌‌interne‌‌                                     
rigoureux.‌ ‌Celui-ci‌ ‌n’est‌ ‌cependant‌ ‌pas‌ ‌une‌ ‌garantie‌ ‌absolue‌ ‌et‌ ‌la‌ ‌vigilance‌ ‌dans‌ ‌ce‌ ‌domaine‌ ‌doit‌ ‌être‌ ‌permanente‌‌                                 
puisque‌ ‌ce‌ ‌risque‌ ‌est‌ ‌un‌ ‌risque‌ ‌structurel‌ ‌au‌ ‌métier‌ ‌d’arbitrage.‌ ‌ 
‌ 

Au‌ ‌30‌ ‌juin‌ ‌2021,‌‌les‌‌pertes‌‌liées‌‌à‌‌des‌‌incidents‌‌opérationnels‌‌représentent‌‌0%‌‌des‌‌produits‌‌(contre‌‌0,15%‌‌au‌‌30‌‌juin‌‌                                       
2020).‌ ‌ 
‌ 
‌ 

‌ 
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Au‌ ‌21‌ ‌septembre‌ ‌2021,‌ ‌les‌ ‌travaux‌ ‌de‌ ‌revue‌ ‌des‌ ‌commissaires‌ ‌aux‌ ‌comptes‌ ‌sont‌ ‌toujours‌ ‌en‌ ‌cours‌ ‌de‌ ‌finalisation.‌‌ 

En‌ ‌milliers‌ ‌d’euros‌ ‌ 
Moins‌ ‌  Entre‌ ‌un‌ ‌et‌ ‌  Entre‌ ‌trois‌ ‌et‌ ‌  Supérieur‌ ‌à‌ ‌ 

Total‌ ‌ 
d’un‌ ‌mois‌ ‌  trois‌ ‌mois‌ ‌  douze‌ ‌mois‌ ‌  douze‌ ‌mois‌ ‌ 

Actifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat*‌ ‌  562‌  110 901‌  -‌  7 356‌  118 819‌ 

Autres‌ ‌créances‌ ‌  18 064‌  12 581‌  434‌  -‌  31 080‌ 
Actifs‌ ‌d’impôt‌ ‌courant‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 
Disponibilités‌ ‌  30 680‌  -‌  -‌  -‌  30 680‌ 
Total‌ ‌Actif‌ ‌circulant‌ ‌  49 306‌  123 482‌  434‌  7 356‌  180 579‌ 

Passifs‌ ‌financiers‌ ‌en‌ ‌juste‌ ‌valeur‌ ‌par‌ ‌résultat‌  (1)‌  -‌  -‌  -‌  (1)‌ 

Autres‌ ‌dettes‌ ‌  (19 279)‌  (3 571)‌  (1 174)‌  (12)‌  (24 036)‌ 
Impôts‌ ‌exigibles‌ ‌  -‌  -‌  2 882‌  -‌  2 882‌ 
Crédits‌ ‌court‌ ‌terme‌ ‌  -‌  -‌  -‌  -‌  -‌ 
Total‌ ‌Dettes‌ ‌  (19 280)‌  (3 571)‌  1 708‌  (12)‌  (21 156)‌ 
Solde‌ ‌net‌ ‌  30 026‌  119 911‌  2 142‌  7 344‌  159 423‌ 


