


Qui sommes-nous ?

4 N

Qui sommes-nous ?

Une seule activité : Gestion quantitative.

Un principe de trading : L'arbitrage quantitatif sur tous types d'actifs.

Une équipe : Des ingénieurs enthousiastes au service de stratégies innovantes.

Une conviction : Investir nos propres fonds propres dans nos stratégies.

Une preuve : 29 années consécutives avec un ROE moyen > 15 % et un ROE
minimum > 10 %.

Une Concrétisation : Des dividendes pour un rendement annuel de 6 a 8 %. /

ﬁ ooooo

\\\\\\\\\\\\\\\

ABC arbitrage - Webinaire Juin 2024 2




ABC arbitrage Principaux thémes de la présentation
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Notre activité : Fournir la liquidité aux investisseurs sur les actifs cotés

[ Arbitrage : Fournir de la liquidité au marché avec une couverture systématique, mécanique ou statistique. ]

Techniques sophistiquées utilisant une approche scientifique et fondée sur des données pour générer de l'alpha.

Stratégies statistiques et événementielles - se concentrent sur des opportunités de niche, a moyen et court terme, avec une protection du
capital.

40 stratégies principales, multi-actifs, multi-marchés sur prés de 100 places boursiéres dans le monde, presqu’en 24/7.

Les résultats sont corrélées a la volatilité, a I'activité de FUSACQ, aux opérations sur le capital et aux volumes négociés sur les marchés.

Markets Parameters Impact on ABC Activity

Volatility on assets e - N

Equity Index Prices — Volatilité

Rates Level = ~ g

Commodities Prices = [ FUSACQ et Opérations sur A

Strong Markets volumes e :> § le capital. |

Weak volumes -

M&A Activity b - ~

Corporate Actions Activity 4 Volumes échangés

Bank credit issue . b g

Market Regulation +

AB[C
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ABC arbitrage - Structure du groupe

The Group .

3 locations around the world

ABC arbitrage

Parent Company

:
H

Listed on Euronext Paris

Paris, France

AIBIC] .sscr ABIC ..
QUARTYS T MANAGEMENT ST MANAGEMENT
| || ASIA
Irish Trading Company Alternative Investment Registered Fund
Fund Manager (AIFM) Management Company
(RFMCO)
Licensed by AMF Registered by MAS
Dublin, Ireland Paris, France Singapore
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Les Comment nds propres d

Equity in m€ vs Date
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Les Comment Des équipes dédiées a nos métiers !

/ ~70% - R&D + front \

[ ~10% - Gestion des \ [ ~10% - Ventes \
risques 0 Quant Traders & Research
q < : : .
0 Développeurs informatiques O  Marketing
O Contréle des risques et Sl ) L Relations avec les
O Contréle des & Analyse des données investisseurs
processus | OP?f ations o 0 Equipe chargée de la

O Comité des risques b Juristes spécialisés dans les diligence raisonnable

\D Conformité / K marchés j KD Cadres supérieurs /

~10% - Soutien
Ressources humaines
Finances
Gestion de bureau
Autres (ABC arbitrage corporate, Com. eftc...)
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Les Comment Une expertise avérée, un savoir-faire technologique

a Des centaines de milliards de données traitées chaque année.
a Actif sur prés de 100 marchés a travers le monde, 24/7.

a ABCA n’est pas un acteur du trading a haute fréquence.

.
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 +2bnticks™
~ +10mdordres
 +200k exécutions

BN
R
A

*Moyenne journaliere
** Toutes les mises a jour des carnets d'ordres ou des transactions pour chaque action suivie
.



Le risk management - un pilier du développement de ABC

Les Comment

Group incident over net revenues rate

ident over net rate Target = 0.5%

8.00% —ll-Groupiil

Maximum Risk Budget for ABC group since 2010

45% ‘
%939 5.46%
40% S 38738% o .00 -46%
| ; 35%
34934%34955% 34% _— g

35%2% o BN . R A a—
N o : 4.00%
= : l 8% . R

0
S 30% gy \ ¥ ELGaaal 4
= 25% 4 ¥ 25%
5 244 23% v i
= > ! . 21% A Y G R0 i e . 1.21%
¢ 0 o 21% 241 % 0.92%
20%509, £ o
L6 2 0 0.58% 0.55%
20% 17% 7047948% A | 20]8% _ A 0.25% 0.15% 0.25%
4
N 0.00%
15% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021 2022 2023
01/01/2022 01/01/2024

01/01/2012 01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020

== Maximum loss (% total equity) == Used maximum loss (% total equity)

u Composé de "tous" les risques possibles, y compris les

risques "opposés".
LI Technologie de basculement et contreparties en place pour 2019.
toutes les exigences en matiére de négociation et de -} Sil'on exclut cet incident” : Ratio 2020 = 0,35 %.

gestion de portefeuille

*Reconnu dans les résultats de l'exercice 2020, Rapport financier annuel 2020 - Page 61 .

a Incident externe* en décembre 2020 concernant 2016 a
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Volatilité - De 2019 a 2024

2023 - Baisse surprenante de la volatilité malgré les risques économiques et géopolitiques. }

Historical VIX since Jan 2019

100 Close (Adjusted) == == No life market zone (15) == Average Vix (21)

L'indice VIX moyen sur 30 ans est d'environ 20 %.
La "No life zone" est un Vix < 15% (2017 & 2019 par exemple)

Coronavirus
[ ]

DDEIl

75

années)

Volatilite réalisée @13% (US vs 12,5% sur 2019) & 14% (UE vs 15,1% sur
2019) << volat. réalisée moyenne. (resp. 16% et 19% pour les 10 derniéres

50

US Elections & Coronavirus Uncertainties

" Ukraine
® Retail Short Squeeze ® Inflation Fears

Inflation Fears
[ ]

Israel Conflict
®

janv. 2020 janv. 2021 janv. 2022 janv. 2023 janv. 2024
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Fusions et acquisitions et actions en justice

(existantes annoncées (B€))

[ Offres mensuelles FUSACQ

30 % de réduction par rapport a 2022

Capitalization of existing offers by month (M€)

1200000 {
L Explication 2023 ----> Ecart de valorisation ? !

1000000

|
LA

200000

|

0
01/01/2004 01/01/2008 01012012

T
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01/204

14

Divisé par 3 depuis 2014 - Divisé par 1,5 depuis 2018

J [ Opérations sur le capital }

Nomred 0P 1. artéshors ANY)

[ Cohérent avec les taux négatifs et 1

I'assouplissement quantitatif

Nombre d'opérations sur
titres

ABSL JMSE 042 200981 200590 0681 20651 NUTSH 207D 20U8SH 2062 M9SH 209%2 20SE A0Sy S 2K A0S AN 23S AWK
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Marchés 2023 Volumes négociés sur les marches

1.0E+9

5.0E+8

Volume k€ Stoxx 600 europe

0]
01/01/2005 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020
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2023 Résultats ABC ABC arbitrage Résultats historiques et ROE - un succeés !

Net Income (M€) and ROE

50 50%

45%

40 40%

32% k
30
28%
25%-24%

20 - 21%

\- o _18% . 1 3%—1 8%
4% 15% e

~13%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

30%

20%

10%

0%

| Netlncome (M€) == ROE



2023 Résultats ABC Répartition des revenus entre les fonds propres et les AuM de tiers

16,6%

60 0,15
175
40 wE 01
7,4%
20 0,05

. Bl m m m 2 @ @ @ o

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Fromthird party (€m) [ From equity (€m) == % third party/total revenue



Clients Tiers Externes (ETP) - Actifs sous gestion sous pression.

Avant 2010 : généré par la négociation de nos propres actions.

Aprés 2010 : ouvert aux fonds de tiers.

Stratégies a capacité limitée : via des comptes gérés.

Stratégies a capacité : via les fonds d'investissement alternatifs (FIA).

000D

AUM estimé au 31/05/2024 = 374M€** (-2%)
AUM External Third Party (ETP) au 31/05/2024 = 172M€
=> Diminution de ~10% des actifs sous gestion des ETP

Average Group Asset Under Management

600
505 505 504

138 389

393 388 5 406 382
400 340

63 188 185
167
118 264 162 157 192

237 238
145 e =02

172
200 120
136 {82 317|319
270 274
126 194

101 = 106

232230 > 12 213

U ) A S A
ANY NN A X Q2 a Q)
C A A R A A Y O A G

Average of ABC Internal Capital [l Average of Third Party Capital

Q N
N N
P @

** Ce chiffre est un calcul spécifique visant a uniformiser les actifs sous gestion du point de vue des frais. D‘un point de vue réglementaire, les actifs

sous gestion s'élévent a 333 millions d'euros.
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0.0%

NORTH AMERICA

EUROPE

INSTITUTIONS

ABCA GROUP

2.6%
FAMILY OFFICES

*Fonds de fonds spéculatifs
Répartition du ler mars 2024




2023 Reésultats ABC Ventilation des colts des ressources humaines

30,0 500

B Number of recruitments Average number of staff employed B OtherHR Costs [l Bonuses Fixed costs

08 400

200
1,1
27 13
100
I 10'3
8o 11 80 79 14 e
= — | [ |
86 83 77 81
00 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

*: Nombre moyen de personnes employées = 102 + 4 prestataires de services équivalents & des ETP = total équivalent ETP = 106

Added Value Ratio (vs 40% target)
| Added Value Ratio == target ratio

50%

40%

30%

20%

10%

0%
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

] Augmentation des colits de base = adaptation partielle au
marché RH + nouvelles personnes chargées de la R&D.
Forte corrélation entre les primes et la performance
ABCA.

Des incitations ciblées avec des produits “actions”sur le
long terme.




Autres dépenses : principalement des dépenses informatiques

ABC arbitrage est une société "French Tech" !
Colits informatiques ~ 70% des "autres colits".

Budget Data annual history (M€)

6.0 ABC 2022 25%
+13% vs

Step Up 2019

Az\%

5%

0%

-5%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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20%

15%

10%

Budget Data - allocation 2023

@ Infrastructure @ Other @ Market Data
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ActionsTetdividendessy Répartition des actionnaires

Share ownership as of 31/12/2023

Treasury shares
0,2%

Aubépar Industries

11,9%
Financiére WDD*
11,9% * Société holding détenue a
50,01% par Dominique Ceolin
Free Float Dominique CEOL'E\I ** Djrection et administrateurs
52,3% 4,4% non exécutifs indépendants, a
David HOEY I'exclusion de Dominique Ceolin
58% et David Hoey
Other Management**
6,2%
Eximium
71%

Nombre d'actions cotées
59,467,338
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ABC Arbitrage with reinvested dividends / CAC mid small GR
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Actions et dividendes

Distribution et programme de rachat d'actions

/Distribution pour l'exercice 2023 = 0,30 €.\

0,10 € - Date d'expiration 10 octobre 2023.

0,10 € - Date d'expiration 5 décembre 2023.

0,10 € - Ex date 23 avril 2024.

Pas de dividende final pour 2023 (AGA a confirmer).
Distributions prévues en octobre 2024 (0,10 €) et
décembre 2024 (0,10 €). (a confirmer - décision du
conseil d'administration - septembre 2024)

ooooo

Programme de rachat

O  Autorisation de 4 millions d'euros par le Conseil
d'administration conformément a la résolution de
I'AGM du 9 juin 2023

O  ~1% du capital social

4 )
Politique de ratio de distribution (POR)

0 Depuis 1999, la moyenne du ROP est de 98 %.
O 2020 & 2021 & 2022 ~ 80%
0 Engagement Springboard 2025 (Max(€0.30, POR de

80%)) => POR 2023~108%

. /

B Dividend/share (€) == Yield
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Perspectives Marchés d'actions ...et autres...

@ S&P 500 Index-1D-SP == 11.93% Vol2.8368

Gomar] oon (357
@ sxxp - Tve 3.47%

12.00%

8.00%
6.00%
4.00%

2.00%

-2.00%
-4.00%
-6.00%

17 TradingView

-8.00%




Perspectives

o2y

5Y

1880
iy 2y

1880

10Y 20Y S0Y Al
Mar 2024
27.88
@27.88
V\\[\N S
Moyenne historique = 16
1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
5Y 10Y 20Y 50Y Al
Mar 2024
34.58
[ B8
T
Moyenne hiStorique = 15
1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

200

Valorisation des actions...quelle est la prochaine étape ? !

Historical VIX since Jan 2008

~ Close (AGsIes) == == NOe market Zone (15) == Average V(204

Coronavirs

Chinese stock kel rash

FED Hike fears "
Us-china Trade Ten

Jonv. 2010 Jan 2012 o 2012 Jany 2076 Janv 2018 Jany 2020 Janv 2022 Janv.

150

100

50

VVIX index




La situation de la dette mondiale dans un nouveau paradigme de taux.

2022 Global Debt Monitor . : : L
Un monde économique aux pressions contradictoires !

Figure 1. Global Public and Private Debt, 1970-
2021 (Percent of GDP, weighted averages)

Montant total de la

Interactive: central bank policy rates

300

dette COVID-19 Per cent
- Pandemic
Entre 250T$-300T$ |,  barclemie <
250 Grace a Financial 5575 2021: Choose countries...
"Politique de taux 0 % |Crisis \ 2000:  228% 247%
! > \
200 2021 us
Public 5 UK
4 96%
2_021
150 | $313 trillion heme Furezone
. . 3
LONDON, Feb 21 (Reuters) - Global debt levels hit a new record high of =
100 T ’ . . ‘
$313 trillion in 2023, with developing economies scaling a fresh peak for 2 7 —
the ratio of debt to their gross domestic product, a study showed. [ @
50 | feb21,2024 g '
- - S
A
0 T
O M WO O NI 0O — F -~ O MWW H N ID O «— 2020 2021 2022 2023 2024
M~ M~ M DM O 0 0 OO OO O) O © O O v v «—
[=2)] = o
- = = FINANCIAL TIMES Source: LSEG

Source: IMF Global Debt Database, 2022
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Situation de la dette mondiale vs retour a l'inflation dans le monde !

le mur de la dette face a I'inflation actuelle incompatible avec un retour aux taux d'intérét négatifs !

o , Global Corporate Debt Maturities by Rating Category
Core goods inflation rose later in the eurozone and has dropped (2022—2026)

everywhere, while services inflation remains high

Inflation rate (%) (dollars in billions)

Eurozone us UK $2,500 —
Ukraine invasion Ukraine invasion Ukraine invasion el S S e oA A SR S ] .- J:
1,875 :
10
1’250 .............................
Core goods i
August 2021: 7.5%
.
5 [— -
22 '23 24 25 26
2%\ M Investment Grade $1.641 $1,795 $1,698 $1521 $1473
WA HAA BA W oBBB
0 Speculative Grade 252 388 591 797 849
: W88 WMB  CCC+andbelow
20;.6 2018 2050 20'24 2016 20‘18 2020 ‘ 2024 ZOib 2018 2050 20‘2 Total Global $1'893 $2’183 $2’289 $2’318 $2’322
FINANCIAL TIMES Sources: Factset, St Louis Fed, ONS » Services inflation excludes energy servi Source = S&P Global - Research and Insights
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Mid Price i i : : i

M FARBAST Index (L1) 7.284M | : i : i i i ] ] ]
B BEBSTOTA Index (RL) 6577607 T

Bilans des banques centrales

FED = presque -19% (15/04/2022 - 29/05/2024)
& BCE = presque -26% (24/06/2022 - 29/05/2024)

2010 2011
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2013

2015

31

2016

| 2017

L'année 2017 de Gordon Gekko

La cigale et la fourmi...et la BCE

Don't look up! Déni économique ?

Risque moral - Quelques réflexions

2019

2020 |

2021

2022

2023

2024

6577.697

Banques centrales Bilans
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Les ambitions du plan stratégique Springboard 2025

@« N

Objectifs de revenus pour Springboard 2025.

-> ROE Min > 10% => CNI annuel de 15M€ basé sur les fonds propres ABC au 31/12/2023.
=> ROE Target >= 15% => CNI annuel de 24M€ basé sur ABC Equity au 31/12/22.
=> Le maintien du CNI en corrélation avec les 3 paramétres de marché historiques (3mP).

Une ambition de revenu net cumulé de 100 millions d'euros sur 3 ans.

Si et Seulement si les 3 paramétres de marché (volatilité, opérations sur titres et fusacq, volumes) = Moyenne des 10 derniéres années*.
=> implique une distribution cumulée de 1,30 € sur 3 ans avec un taux de rentabilité de 80 %.
= implique un ROE moyen >> 15 %.

Chiffres de distribution du SB 2025.

=> Distribution minimale de 0,30 € (soit un revenu net consolidé (RNC) de ~ 18M€).
=> Ratio de distribution (RDP) ~ 80 %.
=> Un principe de "pas de dividende en actions".

& 4

*Parametres de marché - Moyenne sur 10 ans - Volatilité VIX = 18%. Volatilité moyenne réalisée = 18%
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Décisions pour 2024

HY2024 - Situation actuelle

VIX chart)

G oW

VIX 20y average

F\

1247
/\'\ 140

180

Aug Sep 04 Feb
1day 5 days 1 month 6 months Year to date 1 year 5 years Altime
1.3% 15415 143 11.75% 9.38% 19,844 -15.50% -20.51h




Clause de non-responsabilité

4 R

Ce diaporama est un support de communication pour le Webinaire du 3 juin
2024. Ce document contient des déclarations prospectives concernant les
activités d'ABC arbitrage. Bien qu'ABC arbitrage estime que ses prévisions sont
basées sur des hypothéses raisonnables, ces déclarations prospectives sont
soumises a de nombreux risques et incertitudes, qui pourraient faire en sorte que
les résultats réels different matériellement de ceux anticipés dans ces
déclarations prospectives.

Ces documents et informations sont donnés a titre indicatif et ne se substituent
pas aux documents officiels relatifs a l'exercice 2023 ou 2024.

" /

ABC arbitrage - Webinaire Juin 2024 35

£
i

0







