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ABC arbitrage - Finance positive !
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Qui sommes-nous ?

4 N

Qui sommes-nous ?

Une seule activité : Gestion quantitative.

Un principe de trading : L'arbitrage quantitatif sur tous types d'actifs.

Une équipe : Des ingénieurs enthousiastes au service de stratégies innovantes.

Une conviction : Investir nos propres fonds propres dans nos stratégies.

Une preuve : 59 semestres consécutifs avec un ROE moyen > 15 % et un ROE
minimum > 10 % (ROE Annualisés).

Une Concrétisation : Des dividendes pour un rendement annuel de 6 a 8 %. /
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Principaux thémes de la présentation

Ce que nous faisons

Les Comment

2024 Parametres du marché

ABCA - Résultats financiers

ABCA - Action et distributions
Perspectives pour les marchés de 2024
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Plan Springboard 2025 - Décisions pour 2024 et 2025
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1. Ce que nous faisons
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Notre activité : Fournir la liquidité aux investisseurs sur les actifs cotés

[ Arbitrage : Fournir de la liquidité au marché avec une couverture systématique, mécanique ou statistique. ]

Techniques sophistiquées utilisant une approche scientifique et fondée sur des données pour générer de l'alpha.

Stratégies statistiques et événementielles - se concentrent sur des opportunités de niche, a moyen et court terme, avec une protection du
capital.

40 stratégies principales, multi-actifs, multi-marchés sur prés de 100 places boursiéres dans le monde, presqu’en 24/7.

Les résultats sont corrélées a la volatilité, a I'activité de FUSACQ, aux opérations sur le capital et aux volumes négociés sur les marchés.

Markets Parameters Impact on ABC Activity

Volatility on assets o - ~

Equity Index Prices — Volatilité

Rates Level = ~ g

Commodities Prices = [ FUSACQ et Opérations sur )

Strong Markets volumes e > \ le capital. ]

Weak volumes -

M&A Activity b - ~

Corporate Actions Activity 4 Volumes échangés

Bank credit issue . b g

Market Regulation +

AB[C]
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2. Comment nous procédons

::E|>‘
=
(s

ABC arbitrage - Webinaire Octobre 2024 6




ABC arbitrage - Structure du groupe
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The Group

3 locations around the world

ABC arbitrage

Parent Company

0

Listed on Euronext Paris

Paris, France

A!B C| . sseT ) ABIC ...
QUARTYS e RN AGEMENT B SRR AGEMENT

|| ASIA
Irish Trading Company Alternative Investment Registered Fund
Fund Manager (AIFM) Management Company
(RFMCQ)
Licensed by AMF Registered by MAS
Dublin, Ireland Paris, France Singapore
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Les fonds propres du groupe

[ Les fonds propres, un outil de développement efficace! }

O  @resae) Exclusivement par accumulation des résultats (8K€ en 1995 !)
O  Réactivité élevée pour la décision relative au capital d’amorcage.
Equity in m€ vs Date O  Réactivité élevée pour I'attribution des marchés.
O  Indépendant des situations/besoins des clients.
200
158 157 155 160 160 162 160 155 158
" . W7 15 149 149 146 » 154

Equity in m€
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Des équipes dédiées a nos métiers !

[ Plus de 100 personnes dédiées a notre coeur de métier }

~70% - R&D + front

~10% - Gestion des ~10% - Commerciaux
risques

~10% - Equipe Support
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Une expertise avérée, un savoir-faire technologique

ABCA = une Fintech !?

Tous les systémes sont développés par ABCA.

ABC

Des centaines de milliards de données traitées chaque année. AIR i TFAE!E

Actif sur prés de 100 marchés a travers le monde, 24/7.

ABCA n’est pas un acteur du trading a haute fréquence.

+ 2bn ticks**

+ 10m d’ordres + 300 Services + 400 millions

+ 9k Actifs messages dans le Sl

\

x3 a x5 en cas de forte
volatilité

+ 200k exécutions

*Moyenne journaliere
** Toutes les mises a jour des carnets d'ordres ou des transactions pour chaque action suivie dans les algos d'’ABCA.
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Le risk management - un pilier du développement de ABCA !

Processus d'atténuation des risques . ) .
=  Une moyenne de plus de 80% de jours gagnants (Hit Ratio) ! Contrdle strict de la qua” te
=  Budget de risque pour 2024 = PPMAX limité a 46% des fonds Procédés industriels

propres ABCA (comme annonce).
Maximum Risk Budget for ABC group since 2010 T ——
45% 1% 8.00% Group incident over net revenues rate == Target = 0.5%
40% 38%38% 38"38“39 9%

349347 V3407 35%
35%29,

33"/320/ 320/ 33A, 6.00%

205
30% g 70/28/" 2794 22%

0
% /0 25% 25% 4.00%
024% 23%
e . 21% 21 %) 24 %
20% 20%0% o
20% (7% 7017945% b
0

15%

% total equity

2.00%

01/01/2012 01/01/2014 01/01/2016 01/01/2018 01/01/2020 01/01/2022 01/01/2024

000% — — — W,
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020+ 2021 2022 2023 2024

== Maximum loss (% total equity) == Used maximum loss (% total equity)

Composé de "tous" les risques possibles, y compris les risques
Opposes’. . . . - Incident externe* en décembre 2020 concernant 2016 a 2019.
No significant increase in the risk budget over time but new limit @ Si I'on exclut cet incident* : Ratio 2020 = 0.35 %

46% (instead 40% / +15%) for MLR. ' o e

Technologie de basculement et contreparties “au cas ou”

*Reconnu dans les résultats de l'exercice 2020, Rapport financier annuel 2020 - Page 61

11 :

£

Ele)

ABC arbitrage - Webinaire Octobre 2024



TETEeE 3. Parametres du marché en
2024
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Parametres de Marchés

[ 2023 - Surprising drop in volatility despite refinancing risks and geopolitical situation }

Historical VIX since July 2022

40 Close == == No life market zone (15) Average Vix (18)
US Recession Fears !
Inflation Fears
]
30
Credit Suisse
FED & ECB
Inflation Fears [ ]
FED.& ECB FED & ECB
o L Israel Conflict “Higher for Longer” Fears
FED & ECB [ ]
2 PY REDE ECH FED & ECB FED & ECB & Israel Conflict
® ® FED & ECB ®
FED&ECBE RN
I3 FED,&'ECB
——————————————————————————————————————————————————————————————————————— FED-&ECBIHl— —4 — = == =\~ — FEpgeEcB-— — 710 — =&
° v ® A $ i
FED&ECB' FED & ECB ® YED &ECE FED & ECB
FED & ECB

10

O  Average VIX over 30 years is around 20%

Q “No life zone” is a Vix < 15% (2019 & 2023 for instance)

O  Realized volatility @11% (US) & 12%(EU) << average realized volat. (resp. 18% and 19% for the last 10 years)

01.’87/2022 01/01/2023 01/07/2023 01/01/2024 01/07/2024

e
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Parametres de Marchés

g
Monthly existing M&A announced offers(M€)
L +10% vs 2023 & -15% vs 10y average
1200 000
1000 000
800000
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o
200 000

“
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Corporate actions opportunities
Divided by 3 since 2014 - Divided by 1.5 since 2018

Global Corporate Debt Maturities by Rating Category
(2022—-2026)

(dollars in billions)
$2,500
1,875

1,260 |

G o

$1.795 $1.698 $1.521 $1.473

Investment Grade
AL

288 591 797 849

Total Global

[

$1,893 $2,183 $2,289 $2,318 $2,322

Coherent with negative rates & QE
Too soon to have a change with higher rates

Number of corporate actions

2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024
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Parametres de Marchés

2024 vs 2023 - 8% increase of traded market volume (Europe)
But 11% decrease vs average last 10 years (source Bloomberg)

1.5E+9
Années S1 2024 S1 2023 S1 2022
Pby Volumes traités tous clients confondus (en M€) 248451 231617 349919
(o}
2
3 1.0E+9
o
o
({o]
93
=
(dp)
¥  50E+8
()
=
=
o
=
o
01/01/2005 01/01/2010 01/01/2015 01/01/2020
[A[B[C]
B
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4. ABCA - Reésultats financiers
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Profit & Loss Breakdown - Consistency

In Euro millions - IFRS FY2022  HY 2023 Frr2023 | HY 2024 (2:332?;0';; Useful comment
Investment Services Fees* 27,4 9,0 18,3 10,2 13,5% ;;g{if) from external third
Net gains at fair value through profit or loss** 33,8 11,2 21,0 12,6 12,4% Tax and costs included
Net revenues 61,2 20,2 39,3 22,8 12,9%

Payroll costs -22,9 -7,4 -14,6 -95 27.7%

Occupancy costs -14 -0,8 -1,5 —0,9 14,7%

Other expense -7,2 -3,4 -7,0 -3,6 5,9%

Other taxes -0,7 0,2 0,2 0,0 -94,2% For ABCA / ABAM / ABAA
Total costs -32,1 -11,4 -22,9 -14,0 22,5%

Income before tax 29,1 8,8 16,4 8,8 0,4%

Income tax 0,1 0,0 0,1 0,0 -3,3% For ABCA / ABAM / ABAA

Net income attributable to equity

29,2 , 16,5 , 49
holders 8,8 8,9 0,4%

*: Management fees on all AuM (included ABCA's own equity) **: Quartys' (group investment company) financial result (after costs and taxes) ***: Link to the press release Activity pace and specific event 2021
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Un historique comme démonstration !

Net Income (M€) and ROE

>0 From creation (1995) >0%

o VAN 59 consecutive half-years of strong positive results p_—

%
30 32% 30%

28 30
2 / Z o

20 | 21% NG 662
_18% 18%—18%
%
~—

~14%-13%

10 11% 12% 11%=11% 109

o} 0%

Net Income (M€) == ROE
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ABC arbitrage - Webinaire Octobre 2024 18




Des résultats en corrélation forte avec la volatilite !

f Significant correlation between p—
| ABC gross profit & Realized volatility o
I I 60,00%
: ; | Auw.l\ 50,00%
AN \ Il . \

" L || \ L J.k‘. I || \ l 40,00%
I

i AT‘ 30,00%

|I| I 1 '20,00‘%

10,00%

. | 0,00%

Ny 0 0 @ @ @ © © H H NN NS S N N0 O NN 0000 00 H H NN N n T
9 9 99 28 § @ a9 dudgdaeagnaododogHsydgodddodgqaagdgdgddgdgqgqq
é%s%ggg\g'g‘ggsg.g3%‘&5%5'2%%?52.53555‘5\82%%52%3%55%
& = g g = 0 Eg‘g'_‘: ® & = = E%-ﬁ'—‘: g g = Eglg._,: 2 &=

B P& GABC  em===12-month MA P&L GABC  essmm\/olat SP500
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Des revenus depuis les fonds propres et depuis des clients externes

Revenues from external third party (HY) = 1M€ / 4.4% of Net Revenue.

Pending Perf. Fees for HY2024 = 0.
(Revenue from third party capital is historically in the 5%-20% range)

80
16,6%
60
40
20
44 39 4,1 43 4 29
, Ef mff mfl el e 2f AF @i BY ml el =
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B From third party (€m) From equity (€Em) == % third party/total revenue
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Des investissements permanents - RH

ABC Team = ABC first priority = ABC first expense

PNL/u Threshold HY 2024 annualised = 415K€/u
Vs Target @420K€/u. Added Value Ratio (vs 40% target)

Added Value Ratio == target ratio
30,0 500

B Number of recruitments Average number of staff employed [l Other HR Costs [l Bonuses Fixed costs 60%

)

400
2020 2021 2022 2023 2024

0,8
0,8
Total HR 259 20.7 229 146 17.6 [ Total of 17.6M€* ] 40%
200 Fixed Sal. 103 105 12 13 138
Bonuses 146 94 101 09 29 0.9 o
ShareBased Comp. 1 08 08 07 09
07 a5 51%
0,9
. 20% 42% 38% 39% 38% 37% 1%
12,0
10,5

1,1
27 ’ 13,8
13 13,0 200
100 I 10,3
: 13
17 13
80 11 8,0 79 14 14 b ) 0%
’ i 4 [ ] == i 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 HY
] —_— P ) n 102 Ui
95
86 83 77 81 87
Base cost increase = partial adaptation to HR market +
new R&D people.
0,0 0 . .
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024e Strong correlation between Bonuses and ABC arbitrage
performance.

*: Average number of staff employed = 106 + 4 service providers equivalent to FTE = total equivalent FTE = 110 - Based on 16M€ CNI Targ eted Equ'ty Incentives on a long term basis.
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Des investissements permanents - IT

ABC arbitrage is a “French Tech” Company !
IT Costs ~ 70% of the “other costs”.

Budget Data annual history (M€)
6.0 [ Springboard 2025 ] 25%

+25% vs ABC 2022

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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5. Actions et distributions €
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Répartition du capital

~24% controlled by Executive Top management & ~36% represented on the board of directors
=> Alignment of interests between Shareholders and Management Team

Share ownership as of 07/06/2024

Axxion ; :

Aubépar Industries
%
L1% 11,9%
Financiére WDD*
. * Holding company 50,01% held
11,9% by Dominique Ceolin
| Dominique CEOLIN ** Management and independent
Free Float 4.4% non-executive directors
50,9% . T excluding Dominique Ceolin and
David HOEY David Hoey

5,8%

Other Management**
3%

Eximium

7,1%

59,325,252

[ Number of listed shares ]
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Distribution & Share Buyback Program

-

[ €0.10 — Ex date 10 October 2023.

[ €0.10 — Ex date 5 December 2023.

[ €0.10 — Ex date 23 April 2024.

 No 2023 final dividend (AGM).

QO Distributions validated in Oct. 2024 (€0.10) &
k Dec.2024 (€0.10)

/

~

€4m authorization by the Board in line with
AGM resolution of 7th June 2024
Qd  ~1% of share capital

N

~

Since 1999, average POR = 98%
2020 & 2021 & 2022 ~ 80%
Springboard 2025 commitment (max(€0.30, POR

ood

of 80%)) => POR 2023~108%

o
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Dividend/share (€) == Yield

1,00 [

Ayield of ~ 7% based on a distribution of 0.30€
and a share price ~ 4.5€ + Volatility Call !

J 30,0%

0,75
§ 20,0%
20,8%
0,50
15,2%
10,0%
C 11,4%;
0,25
0,
8.4% 8.999,1% 8.9% 10858,5%
TA% | | TE%E T T8 o M
64%" " 6,6% 64% 29
5,6% 4,9% 5,6%
000 00%
9 O AN DL OH XD O A DOV ANAVDEI XD O0AN DI ANAD
U ARG N SN R R\ NN N\ I\ S PN A B S R L
S O O AR SR AR A
ABIC|
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TEEEE 6. Perspectives 2024 pour les
marchés - Anatomie d'une chute ?
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chés d'actions ...un jour sans fin 1?

La fin d’un cycle ou une fébrilité temporaire ?
@5SaP 500 Index-1D-SP ® &  11.57% Vol2.0845 SPSOO +22% et Euro Stoxx 600 +7.5%_ Mixed ~

(P2 ) oo (P72

@ sxxp - TvC 8.05%

(] v

-4.00%

7 TradingView G=ED

24 16 Feb 20 mar 18 Apr 15 may 13 17 Jul 13 Aug 19 sep 16 oct 14 @

1D 5D 1M 3M 6M YT_D 1Y 5Y Al .ﬁ 18:05:21 (UTC)
R
ABC

[m{nis /(s juini
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Valorisation des actions...quelle est la prochaine étape ? !

1Y = 5Y 10Y 20Y 50Y

o Ratio PE~30(+2pts)

Parmi les plus élevés !

§ s
W

v v

|

Moyenne historique = 16

1880 189C

1950

2Y 5Y 10Y 20Y 50Y

Ratio de Shiller~37 (+2pts)
Parmi les plus élevés !

"y V\“”\/J“wﬂb*fv“\.w““m“”m‘vh :
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Les banques centrales a la manoeuvre !

Mid Price
M FARBAST Index (L1) 7.109M |: ; i i
I EBBSTOTA Index ~(R1) 6442.517 i oo A S AR T :

Central Banks Balance Sheets

FED = almost -21% (15/04/2022 - 23/09/2024)
& ECB = almost -27% (24/06/2022 - 23/09/2024) P

Far away from the end of Central Banks support! Y. Sy

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

Source = BIoombérg

2008 2009 2010 2011
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Risque moral - Quelques réflexions

-> L'année 2017 de Gordon Gekko
-> La cigale et la fourmi...et la BCE
-> Don't look up! Déni économique ?

2018 2020 2021 2022 2023




Les banques centrales au centre du jeu capitaliste

Cotation
Actions
Obligations

Cotation
électronique
NASDAQ

Trading

Central

Banks
Taux négatifs
QE
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How we do it

Since creation, 28 consecutive years
with average ROE > 15%

Net Income (M€) and ROE

50 50%
45%
40 / \ 40%
30 32% 30%
28%
™~
25%-24% 24%
20 | 21% N 20%
_18% \ 18%—18%
15%
e 1 14%-139 \
~ -
10 11% 12% 11%1M% 109

21| |41 (30| |29| |34| |19 |15| (19| (24| 31| 18| |20 (18] (35| |28| 29:2 16.5 (8.9

0%

NetIncome (M€) == ROE

More than 80% positive days

]
Emirares
/

Tested and proven Risk Management Process

4 people dedicated to risk control + 3 people process control
Top management involved in Risk Management

No star trader

Real Time monitoring of markets parameters
Real Time monitoring of risk parameters on ABC strategies

Real Time monitoring of each ABC strategy PnL
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/. Plan Springboard 2025.

Décisions pour 2024 / S1 2025
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Les ambitions du plan stratégique Springboard 2025

( N

Objectifs de revenus pour Springboard 2025.

-> ROE Min > 10% => CNI annuel de 15M€ basé sur les fonds propres ABC au 31/12/2023.
=> ROE Target >= 15% => CNI annuel de 24ME€ bas¢ sur ABC Equity au 31/12/22.
=> Le maintien du CNI en corrélation avec les 3 parameétres de marché historiques (3mp).

Une ambition de revenu net cumulé de 100 millions d'euros sur 3 ans.

Si et Seulement si les 3 paramétres de marché (volatilité, opérations sur titres et fusacq, volumes) = Moyenne des 10 derniéres années*.
= implique une distribution cumulée de 1,30 € sur 3 ans avec un taux de rentabilité de 80 %.
= implique un ROE moyen >> 15 %.

Chiffres de distribution du SB 2025.

=> Distribution minimale de 0,30 € (soit un revenu net consolidé (RNC) de ~ 18M€).
=> Ratio de distribution (RDP) ~ 80 %.
=> Un principe de "pas de dividende en actions".

L /

*Paramétres de marché - Moyenne sur 10 ans - Volatilité VIX = 18%. Volatilit¢ moyenne réalisée = 18%
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Des produits en transformation (Uniguement pour clients professionnels)

ABCA Reversion Fund
Short Term - Market Neutral

Mean Reversion Term Structure
Fquity Index Futures Volatility Futures

ABCA Opportunities Fund
Quant Multi-Strategy

Target Performance: 5-15%
Perf. Profile: Convex

Exp. Volatility: 8-10%
Target Corr to S&P: Negative

“Defensive”

Stat Arb/EMN, Event, Systematic Futures
Fquities & Futures

Gustomised Options

Target Performance: >10%
Perf. Profile: Uncorrelated

Exp. Volatility: 8-10%
Target Corr to S&P: Low

“All Weather”

Futures Strategies

Custom Features:

Performance Profile
Volatility & Leverage
Restriction Lists

2023/2024 - Structural improvements in the products offered by the Group.
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Des fonds pour toute les situations !

SG Short Term Traders Index

VIX == PivotalPath Equity Quant Index ABCA Opportunities Net $ Realized Volatilty == PivotalPath Managed Futures ABCA Reversion Net€ == SG CTAI

Target = Decorrelated & Attractive performances with low perf. voIatiIity!

akk o 75

80
5&”‘0’;‘;@0\6 NG Ozcm‘):;* SN \7’0’;1& 10@&0 p“'ﬁ)i“@':o\, 10\;‘ 'Lﬁme‘,”&'ivm“"‘\ \'Lﬁ'g QL'L‘)Z;*'L@;\'LG&& P g'ﬁib m“'i“m@ PQ(L@@ 30“@2:“@;1&0\&‘ 100@0;‘\% 'L“;zc'l,“\ \m?e‘,ﬁf&@f '29:\ o 1031“10"?’ 'LQ;QQ'LG:;‘ ’Ldg)c@{; *”&g:c m@) > 10220,10”3",@@‘ ’29'1'
iti = 0 .
ABCA Opportunltles 2024 Perf.Class USD Net => +7.27% (30/09) ABCA Reversion 2024 Perf. Class USD Net => +0.59% (30/09)
2021 Eurohedge Awards Nominee - 2022 Top Performer Investor Choice Awards : - ) .
Best Multi Strategy under 500m$ Hedgeweek Awards 2024 (for 2023 Perf) A3 2 R EEED RO O T e R B = 2, ey
iti Pi IPath Equi i TA Pi IPath
ABCA Opportunities S&P 500 ivotalPath Equity Reversion S&P 500 SGC ivotalPat
30/09/2024 (Net $) Quant Index 30/09/2024 (Net $) Index Managed Futures
Annualized Perf 6.0% 13.5% 5.1% Annualized Perf 5.8% 12.1% 3.1% 4.5%
Volatility 5% 16% 4% Volatility 5% 15% 8% 8%
Sharpe RFR=0 1.2 0.9 1.2 Sharpe RFR=0 1.1 0.8 0.4 0.6
Since 01/10/2015 Since 01/05/2010 -
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HY2024 - Situation actuelle

VIX charty 0

Faire monter le plancher de résultats.
Maintenir effet turbo si volatilité.
Synchroniser nos investissements
avec nos résultats.

SN |l chart

YVYYVv

36.00

30.00

8.0

PNL brut moyen HY2024 + Q3 2024

14.00 ~
VIX 20y average Al ) Moyenne des PNL bruts pour 2023
YN M A M
1/ TradingView_/ ~ S iie ¥ NO LIFE ZONE

2024 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

ABCA - une assurance

1 day 5 days 1 month 6 months Year to date 1 year 5 years All time remuneree co ntre Ia vo I atl I Ite
-5.39% 9.06% -2.50% 3.77h 62.10% 9.67% 1.4T% 17.81% f u t ure !
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i
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Clause de non-responsabilité

4 R

Ce diaporama est un support de communication pour le Webinaire du 3 juin
2024. Ce document contient des déclarations prospectives concernant les
activités d'ABC arbitrage. Bien qu'ABC arbitrage estime que ses prévisions sont
basées sur des hypothéses raisonnables, ces déclarations prospectives sont
soumises a de nombreux risques et incertitudes, qui pourraient faire en sorte que
les résultats réels different matériellement de ceux anticipés dans ces
déclarations prospectives.

Ces documents et informations sont donnés a titre indicatif et ne se substituent
pas aux documents officiels relatifs a l'exercice 2023 ou 2024.

" /
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Des revenus depuis les fonds propres et depuis des clients externes

Q Pre-2010: generated through trading of our own equity.
Q Post-2010: opened to third party funds. an
Q Limited capacity strategies: via Managed Accounts. oo
Q High Capacity strategies: via AIF (Alternative Investment Funds). NORTH AMERICA
AUM as of 30/06/2024 = 363M€** (-6%)
AUM External Third Party (ETP) as of 30/06/2024 = 169M€
=> 11% Decline in ETP AUM EUROPE
Average Group Asset Under Management
600
505 505 504
441 406
389 393 388
400 198 340 363 188 185 #z6
118 R
237 264 238 e N 151 e 202 INSTITUTIONS
S0 e " 120
136 =© . 132 7
2 274 . : ABCA GROUP
126 232 230 |4 218 | of

FoHF*
0.0%
FAMILY OFFICES

LR S Sl ol 6 O ;|
> P P PP P P P

Average of ABC Internal Capital [l Average of Third Party Capital

™
N
(\/Q

*Funds of hedge funds
** This figure is a specific calculus to uniformize the AUM from a fee perspective. From a regulatory perspective, AUM are 322€. Breakdown of 1st Sept 2024
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2022

Figure 1. Global Public and Private Debt, 1970-

La situation de la dette mondiale dans un nouveau paradigme de taux.

Global Debt Monitor

2021 (Percent of GDP, weighted averages)

Montant total de la

300

250

dette CcCOoVID-19
Entre 250T$-300T Pandemic
A $‘ 5 lotobal 2020: 257%
Grace a Financial
2019:
228%

200

15

o

"Politique de taux 0 % |Crisis \ 2009:

$313 trillion

LONDON, Feb 21 (Reuters) - Global debt levels hit a new record high of

100

the ratio of debt to their gross domestic product, a study showed.
50 Feb 21,2024

Source

: IMF Global Debt Database, 2022
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$313 trillion in 2023, with developing economies scaling a fresh peak for

Private Debt
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Un monde économique aux pressions contradictoires !

Interactive: central bank policy rates

Per cent

Choose countries...

us
'—I UK
Eurozone

1

0

2020 2021 2022 2023 2024

FINANCIAL TIMES Source: LSEG
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Situation de la dette mondiale vs retour a l'inflation dans le monde !

le mur de la dette face a I'inflation actuelle incompatible avec un retour aux taux d'intérét négatifs !

Core goods inflation rose later in the eurozone and has dropped

everywhere, while services inflation remains high

Inflation rate (%)

Eurozone us

Ukraine invasion Ukraine invasion

10

Core goods
August 2021:7.5%

I T

2016 2018 2020 2024 2016 2018 2020 2024

FINANCIAL TIMES
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UK

Ukraine invasion :

2016 2018 2020

Sources: Factset, St Louis Fed, ONS « Services inflation excludes energy servii

Global Corporate Debt Maturities by Rating Category
(2022-2026)

(dollars in billions)

$2,500

1,875

1,250

= L 1
22 '23 24 25 26
Investment Grade $1641 $1,795 $1698 $1521 $1.473
Hasa WA WA W oBBB
Speculative Grade 252 388 591 797 849
MBsB MB  CCC+andbelow
Total Global $1,893 $2,183 $2,289 $2,318 $2,322

Source = S&P Global - Research and Insights
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Expected Situation...

Volatility

Corporate Action
M&A

A

Volumes

ABC arbitrage - Webinaire Octobre 2024



|

Intensification de I’Aléa Moral (Moral Hazard)
Fin du capitalisme classique ??

|

PLAN DE SAUVETAGE

LE CERCLE VICIEUX

~ON YOUS PRETE
PE RuUOot POUNOIR

AOUS REMBOURSER .

ABC arbitrage - Webinaire Octobre 2024 44

]
E

= (x]




Springboard 2025

Multi-manager returns to the end of August (per cent)

Citadel Wellington
Millennium

Balyasny Atlas Enhanced
Point72

ExodusPoint

Schonfeld Partners

Source FT
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ABCA Opportunities
+7.5% (20/09)
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