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2025 - Derniere année du plan stratégique Springboard 2025'!
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1. Ce que nous faisons
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Les encours sous gestion dans le monde

Actif sous gestion par type de gestion MD$ Répartition technique des actifs sous gestion %

® Gestion Active @ Gestion Passive

Gestion Active Autres (HF, Immobilier non coté, Fonds de dettes, Private Equity...)

15%

Gestion Passive

TOTAL
~ 150,000 MD$

Autres (HF,
Immobilier non
coté, Fonds de

dettes, Private

0 25,000 50,000 75,000

Hedge Fund - Type de stratégies

1500

f => Total des actifs sous gestion

o . W . .. .. ~ 150,000MD$
o B O P 7 & § - Total HF ~ 5,000 MD$
o => Total quantitatif Syst. ~ 500 MD$ ==
)
L
@ . & Systeme quantitatif < 1 % des
<& N Q’\‘b (-,Q> 2 &£ &\\ 0‘& \\ [ - =
&L & T T K actifs sous gestion mondiaux.
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Qui sommes-nous ?

Mathématiques + Algorithme

=> Gestlon quantltatlve systemathue

Se & e
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Ingénieurs et développeurs
+ Nombreuses compétences

ABCA

Net Income (M€) and ROE

50 50%
45%
0 ( ROE moyen>15% | o
0 i = /" Depuis la création d'’ABCA
25%-24% 24% (1 995)
2 A \ 20%
15%,133% \ a8 ; . i
) L ¥ M 1d (I 30 années consécutives

de résultats

O,

Exécution

systématique

2 41 30 29 34 19 15 19 24 31 18 20 18 35 |28 292165268 o Significativement positifs !
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NetIncome (M€) == ROE
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STOCK MARKET

[ Multi-actifs, une centaine de bourses ]

Dividend/share (€) == Yield

Dividende ~ 6% et 8% /an |

25,8%

F\[

20,0%
20,8%

10,0%

9,1%

8,9% 7,4% 7,6%.




Répartition des actionnaires

Plus de 20% des actions détenues par la direction exécutive - Garantir I'alignement avec les actionnaires.

Share ownership as of 31/05/2025

Nombre d'actions cotées
59 303 888

Treasury shares
0,2%

Aubépar Industries
11,9%

Financiere WDD*
11,9%

Dominique CEOLIN
4,4%

David HOEY

5,8%

Other Management**
6,3%

Eximium

52%

Free Float .
54,1%

* Société holding détenue a 50,01 % par Dominique Ceolin
** Direction et administrateurs non exécutifs indépendants, a I'exception de Dominique Ceolin et David Hoey
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Programme de distribution et de rachat d'actions

0,10 € — Date ex-dividende
0,10 € — Date ex-dividende
0,10 € — Date ex-dividende

: 9 octobre 2024
: 3 décembre 2024
: 22 avril 2025

~

oooo

0,04 € — Date ex-dividende : 8 juillet 2025

]

0,10 € - Date ex-dividende : 7 octobre 2025

(confirmée - décision du conseil d'administration - 18 septembre 2025)

0,10 € - Date ex-dividende : 2 décembre 2025

(confirmée - décision du conseil d'administration - 18 septembre 2025)
0,10 € - Date ex-dividende avril 2026 (a confirmer)

)
~

Autorisation de 4 M€ par le Conseil d'administration
conformément a la résolution de I’AG du 6 juin 2025
~1% du capital social

N

J
N

Depuis 1999, POR moyen = 95%

POR moyen 2023 et 2024 ~ 92%

Engagement Springboard 2025 (max. (0,30 €, POR de 80 %)) =>
POR 2024 ~76%

ooo

- J
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= 2024 - Un rendement ~ 7%* sur la base d'une distribution de 0,34 €.
=> ABCA agit comme une couverture rémunérée contre la volatilité du marché !

Dividend/share (€) == Yield

1,00 30,0%

0,75

0,50

0,25

6

25,8%
20,0%
20,8%
15,2%
11,4% 10,0%
’
9,1% !
8,4% %
8/9% 7.4% 7,6% | 7.1%
7,8% 6,4%’ 6,6% 6,46,2%
5,6% 5,6%
4,9%
0,0%
O O A& b O XL B QA O O AN AL IDH>HOL O N QO O N Ay
) O " T O LS NN AN NN QNN QO Q&
N N S S S I S S S S S S S S S S S S S S S i S Sl

5|
iCl
o




Notre activité : L'arbitrage, un acteur central dans la liquidité des marchés

[ Arbitrage : fournir des liquidités au marché grace a ]
des positions de couverture systématiques, mécaniques ou statistiques

Techniques de trading sophistiquées : approche scientifique et fondée sur les données pour générer de l'alpha

Stratégies statistiques et événementielles : opportunités de trading de niche a moyen et court terme avec protection du capital
40 stratégies principales, multi-actifs, multi-marchés sur prés de 100 bourses a travers le monde

Les stratégies ABC sont corrélées a la volatilité, aux activités de M&A, aux opérations sur titres et aux volumes négociés

Markets Parameters Impact on ABC Activity
Volatility on assets o - ~
Equity Index Prices — Volatilité
Rates Level

Commodities Prices = [ Fusions-acquisitions )
Strong Markets volumes ++ Opérations sur titres
Weak volumes -

M&A Activity b - ~
Corporate Actions Activity 4 Volumes négociés

Bank credit issue . b g
Market Regulation +
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Un exemple d'arbitrage mécanique : les obligations convertibles

Arbitrages mécaniques
Encadrés par des composantes contractuelles et/ou calendaires pour une convergence presque certaine.

Fonctionnement des obligations convertibles

Prix de
I'obligation

Semblables
a des actions :
les obligations
convertibles se
négocient comme
des actions

Prix plancher

1
Semblables de I'obligation

a des obligations :
les obligations
convertibles se

négocient comme

des obligations

Prix de
I'action

Source = RBC gestion mondiale d’actifs

£
i
&lv)
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Un exemple d'arbitrage statistique : I'arbitrage sur Fusions-Acquisitions

Arbitrage M&A

[ Opérations régies par un calendrier/réglementations, mais comportant des risques statistiques d'échec donc de non convergence. }

Annonce de I'OPA

Prix de I'offre (OPA) :
200€ |————— === e e s i T

Cours de I'Action (€)

Cours Initial }
50€

Convergence lente

Prime de Risque

(Risque d'échec, temps)

Saut brutal mais incomplet

Graphique généré par une IA (GEMINI)
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2. Parametres du marché HY 2025
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Pics de volatilité en avril en raison des menaces sur les droits de douane !

=> 2025 T1 - La plupart du temps entre la « zone sans vie » et sa moyenne historique.
=> 2025 T2 - Prés de deux mois nettement supérieurs a sa moyenne historique.

607 Close == == No life market zone (15) == Average Vix (19)

US Tariffs
®
404 US Recession Fears
°
US Inflation Dat: US Tariffs
) | FED & ECB
US Inflation Data S Inflation Data US Earnings Season FED & ECB S CErD
® e | FED & ECB
FED & ECB FED & ECB FED & ECB
20 + FED & ECB
ED'&ECB
FED & ECB
= VIX moyen sur 30 ans ~ 20% et moyenne 2016-2025 ~ 18% (baisse due aux interventions significatives des banques centrales)
= « Zone morte » correspond a un Vix < 15% (par exemple en 2017 et 2019 et au premier semestre 2024)
= Volatilité réalisée au S1 2025 ~ 18% (Etats-Unis) et 16% (UE) (moyenne respective de 14% et 17% sur les 10 derniéres années — (en baisse continue)

0
01/07/2024 01/10/2024 01/01/2025 01/04/2025 01/07/2025
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Activités de fusions-acquisitions et d'opérations sur titres

Offres mensuelles existantes annoncées en matiére de M&A Opportunités d'opérations sur titres
(Chiffres fournis pour les cibles cotées) Divisé par 3 depuis 2014 —
Stable vs 2024 et +11 % vs la moyenne sur 10 ans ., P P .
(mais -12% en termes de capitalisation des offres existantes) Divisé par 1 !5 depl.IIS 2018
150
kil | - - Cohérent avec les taux négatifs et I'assouplissement
[ 25 avril - Une question locale complexe ] quantitatif passés, mais

LG L s L G ... 2025 n'a pas apporté le développement escompté !

100

Nombre
d'opérations sur
titres

50

o

2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 2021 2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025
§ §1 8§ s 8 § 8 8 8 s 8 s 8 s o s 8 s s 8 st o828
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Volumes négociés sur les marchés

2025 vs 2024 - Forte croissance (+27%) due a la volatilité des mois de mars et avril.

2025 par rapport a la moyenne sur 10 ans => +39%
-> Rappel - Baisse a Iong terme des volumes d'actions (environ 7 500 sociétés cotées aux Etats-Unis il y a 20 ans contre 4 000 aujourd'hui)

Euronext Equity Volume turnover (Bn€) - Monthly data

Total of all euronext market places volumes

400
350
300
250

200

100

50

|
|
|
|
||
|
||
150 I "
||
||
|
|
|

| Source des donnees : Euronext
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Situation spécifique du marché - HY 2025 - Forte baisse en avril 2025

=> Chute de prés de 20% du S&P 500 (19 février - 8 avril)
=> Du 2 au 8 avril : baisse de plus de 10 % du S&P 500 !
=>» L'une des corrections a court terme les plus marquées depuis le début de la pandémie COVID

@ s&P 500 Index - 1D - SPCFD = =  12.22% Vol2.98 Mixed ~
6,584.28 6,584.28 FEom
L SELL ] e [ BUY ]
@ sxxP - TVC 9.51%
[Sxxp | +5.51%)
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
36 US 10-Year Treasury Yield - Reaction to Tariff Announcements (April 2025) 0.00%
%2 -2.00%
44 Phase 2: Inflatigsradjustment (yields 1)
a3 -4.00%
S Gel des droits de douane : 90 jours a
£ 42 . -6.00%
= compter du 9 avril
. -8.00%
4.0 se 1: Flight to safety (yields 1)
3.9 -10.00%
38
-12.00%
2 Agr](Announcemenn 4 Apr 9 Apr
Date -14.00%
> -16.00%
=¥ TradingView EBD
2025 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep (O]
ABIC
s
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TEFE 3. Résultats financiers
S1 2025
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Ventilation du compte de résultat

Variation
En millions d'euros - IFRS Exercice 2023 S1 2024 |Exercice 2024] S1 2025 Semestre Commentaires
2025/2024
L . . . ~4% provenant de tiers
Frais liés aux services d'investissement* 18,3 10,2 21,4 12 17,7
externes
Gains nets a la juste valeur par le biais du N
) 21,0 12,0 29,8 24.4 94,2 Taxes et colts inclus
résultat net** ’ !
Chiffre d'affaires net 39,3 22,8 51,2 36,5 59,9
Co(ts salariaux -14,6 -9.5 -21,2 -13,4 41,2 Cf. diapositive 19
Colts d'occupation - -0,9 -1,7 -0,9 -23
Autres charges -7,0 -3,0 -7.3 -4.5 26,8
Autres imp6ts 0,2 0,0 0,0 0,0 N/A Pour ABCA / ABAM / ABAA
Colits totaux -22,9 -14,0 -30,2 -18,9 35,0
Résultat avant impdts 16,4 8,8 21,0 17,6 99,3
Impot sur le revenu 0,1 0,0 5,8 0,1 N/A
Résultat net attribuable aux
: , 16,5 8,9 26,8 17,7 99,5
actionnaires

* Frais de gestion sur I'ensemble des actifs sous gestion (y compris les fonds propres d'’ABCA)
** : Résultats financiers de Quartys (société d'investissement du groupe) (apres colts et impéts)
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Le contrat moral a été rempli !

Il existe toujours une corrélation significative entre la marge brute
ABC et la volatilité réalisée des marchés !

Dynamic Between GABC Monthly P&L and Volatility

60
=> S1 2025 ~ 1,8 fois S1 2024 (hors revenus provenant de tiers externes)
=> Mars + avril ~ 60% du S1 2025
=> 33% des mois du S1 ~ 60% du compte de résultat du S1
=> Nouvelle stratégie ABC 2022 et SB2025 ~ 20% P&L
40
()
2 > "\
(5]
i NV i \
> 20 /
=
. | I| ‘ Il ‘
o e Y 2 e A | 2 e SR

2 eQ ) 2 % 23 2 eQ &)
e SRR R et e e e

B GABC Monthly P&L (M€)

T N SIS SN N S 8T o

==  Average VIX
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Répartition des revenus

=> CA provenant de tiers externes (ETP hors commissions d'incitation non cristallisées) = 0,5 M€ / 1,3% du CA net

=> CA ETP = historiquement compris entre 5 et 15%, mais la baisse des actifs sous gestion a réduit cet indicateur

=> En incluant les commissions d'incitation non cristallisées des ETP = bénéfices potentiels attendus proches du
seuil de rentabilité (a confirmer au $2)

20%

16,6%

15%

10%

5%

1.3%
6.2 48 44 39 41 53 6.1 47 63 43 4,0 55 g

0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5% 0.9
. . . . . . . . . . . | [} — — 0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 HY2025*

B Third Party (€m) Equity (€m) . [info] Non-Crist PF from Third Party* . % Third Party/Total Revenue

£
i
&lv)
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Tiers externe (ETP) - Actifs sous gestion du groupe

Avant 2010 : générés (principalement) par la négociation de nos propres actions
Apreés 2010 : ouverture aux fonds tiers
Actifs sous gestion externes de tiers - via des comptes gérés et des FIA

ASIA

0.0

NORTH
14.4

=> Actifs sous gestion au 30/06/2025 = 259 M€** (-29% en glissement annuel)
=> Actifs sous gestion (ETP) au 30/06/2025 = 57 M€ (-66% en glissement annuel)
=> Actifs sous gestion au 01/09/2025 = 231 M€** (dont 58 M€ d'actifs sous gestion ETP)

Average Group Asset Under Management

EUROPE

600
505 505 504
441
138 389 393 388 406 INSTITUTION
400 340 363 188 185 353 -
FOHF*
0.0¢
FAMILY
200
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Average of ABC Internal Capital [l Average of Third Party Capital
**Ces chiffres proviennent d'un calcul spécifique congu pour harmoniser les actifs sous gestion du point de vue g ABIC
des frais.
(e
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Fonds ABCA - réservé aux investisseurs professionnels et institutionnels

Our Funds

and Strategies

ABCA Reversion Fund
Short Term - Market Neutral

Mean Reversion Term Structure
Fquity Index Futures Volatility Futures

Target Performance: 5-15%
Perf. Profile: Convex

Exp. Volatility: 8-10%
Target Corr to S&P: Negative

“Defensive”

Uncorrelated returns and strong performance amid high volatility
are why many of our investors came to us

ABCA Opportunities Fund

Quant Multi-Strategy Customised Options

Stat Arb/EMN, Event, Systematic Futures

Equities & Futures Futures Strategies

3 %
Target Performance: >10% Ciistor Eaatiifes:

Perf. Profile: Uncorrelated

Exp. Volatility: 8-10% - Performance Profile

Target Corr to S&P:  Low - Volatility & Leverage
“All Weather” - Restriction Lists

A partir de 2024 - Nouvelle stratégie phare élaborée autour d'un fonds ABCA Opportunities modifié

= Une approche multi-actifs et multi-stratégies visant a générer des rendements « en toutes circonstances »
= Ajustement de la volatilité attendue des performances afin de compenser un environnement a faible

volatilité
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Fonds ABCA - Rendem

s le début de I'année 2025

200 25 avril = +6,11% ($)
25% des meilleures
175 performances "

150

125

100

75 — f f } f
Jan-2016 Jan-2018 Jan-2020 Jan-2022 Jan-2024

== ABCA Opportunitiesnet $ == == PP Equity Quant Index == PP Composite Index
[ PP = Pivotal Path ]

300 25 avril = +9,80% ($)
25% des meilleures
250 performances

200

150

100

50 f f f f f f f
Jan-2012 Jan-2014 Jan-2016 Jan-2018 Jan-2020 Jan-2022 Jan-2024

ABCA Reversionnet$ == == PP Managed Futures Index
[__PP = _Chemin pivot |

== PP Composite Index

ABCA Opportunities 2025 Perf.Class $ Net => +9,65% (31/08)
Meilleure stratégie multi-actifs sous 500 M$ Hedgeweek Awards 2024
Classé n° 2 des fonds multi-stratégies — BarclayHedge 2025 (avril)
Top 3 des fonds multi-stratégies systématiques européens — With Intelligence 2025

ABCA Reversion 2025 Perf. Class USD Net => +8,66% (31/08)
Prix d'excellence BarclayHedge - EMN Lauréat 2020
Classé n° 1 des fonds neutres sur le marché actions — BarclayHedge 2025 (avril)

Aoiit 25 8&P 500 PP Equity Quant
Performance
annualisée sur 3 ans 9,2 17,8 10,8
Volatilité sur 3 ans 5 15 4
Sharpe RFR=0 1,7 1,2 2,5

ABC arbitrage - HY 2025 - Webinaire du 6 octobre 2025
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Aoiit 25 S&P 500 PP Managed Futures
Performance
annualisée sur 3 ans 6,2 17,8 2,7
Volatilité sur 3 ans 7 15 8
Sharpe RFR=0 0,9 1,2 -0,3
'AIB[C]
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Résultats historiques et ROE de l'arbitrage ABC : une réussite !

Depuis la création d'ABC (1995)

=> 61 semestres consécutifs de résultats solides et positifs
50 => ROE moyen supérieur a 15% et minimum de 10% sur 30 ans. 60%
=> ROE HY 2025 (annualisé) = 20,3% | EBIT HY =18 M€

53%
~
40 49%
45%
40%
30
33%-39%
28%_

20 23%_23%.24% 25%-24% 24%

| 21% \ ! a | 20% 20%

_18% 18%18% ~d
o o 7 %~ 9

10 11% 12% 13% 11% H1

11| (17| 6 'S '8 6y 7| 15| |21 (41| (30| (29| |34| |19 (15| (19| |24| (31 (18] (20| [18| |35 |28 |29 (17| (27| |18
0— — - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - = - = —0%

9 O N a4 & X O L A DD O 09 NN Y DD O Y O ANl LY DN AT Y XS
9’ O QY N N O L’ & & & & & & & &' & & & & Q& A&
LT T LS LT L LTI IT I I I TIPS

Net Income (M€) == ROE

£
]
i)
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4. Comment nous procédons ?
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Fonds propres (FP) du groupe.

~
Les Fonds Propres ABC
un pui t mot d i t til d’adaptation !
puissant moteur de croissance et un outl adaptation ! J
~
O Grande réactivité dans les décisions relatives au capital d'amorcage et aux allocations de marché
o 0 Indépendance totale vis-a-vis des contraintes externes des clients.
Equity in m€ vs Date O Accumulation pure de capital a partir des résultats financiers d'ABC, a partir d'environ 10 000 € en 1995.
J
200
174
164
158 157 160 160 162 160 158
154 149 149 154 155 155
150
126
105 100 BVPS* |
$12025~2,92€/
¢ 100 o
-‘E
g
50
0
Q Q N A % X 0 ) &
(N N g SV
COEE\EE N N CORBE R

*BVPS = valeur comptable par action
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Une équipe dédiée a notre coeur de meétier

[ Plus de 110 spécialistes dédiés a I'activité d'arbitrage ABC ! ]

~ 0 - +
~15% - Gestion des 70% - R&D + Front ~10% - Ventes

risques

~5% - Assistance

ABC arbitrage - HY 2025 - Webinaire du 6 octobre 2025 25
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Une expertise éprouvée, un savoir-faire technologique

[ Entreprise technologique ! }

Systemes de négociation robustes et développés en interne, fonctionnant 24/7

Des centaines de Mds de données traités chaque année* A B _c

i

Actif sur prés de 100 marchés a travers le monde, 24/7*

Pas un acteur du trading haute fréquence, mais un acteur de 1¢" plan

+ 2 milliards de ticks** \
+10 M d'ordres + 300 “algo” + 400 millions
+ 9 000 actifs messages dans le Sl

+ 200 K transactions

\

x3 a x5 en cas de forte
volatilité

*Chiffres moyens quotidiens
** Toutes les mises a jour dans les carnets d'ordres ou les transactions pour chaque action suivie dans les services ABCA

£
]
&lv)

ABC arbitrage - HY 2025 - Webinaire du 6 octobre 2025 26




Priorité a la diversification des risques

Diversification des risques

Historical PPmax (Used vs. Authorized) expressed as % of ABC’s Equity

= PPmaxU == PPmaxA Risk Threshold 46%

50% I

LA

E aont+
g
8
5
2 d
z
w
L 20%
X
2
10% 1 Stop Crypto
0% } } f } }
2024-07-01 2024-10-01 2025-01-01 2025-04-01 2025-07-01

Contréle qualité strict

Group incident over net revenues rate

8.00% Group incident over net revenues rate == Target = 0.5%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00% — L E— — L — —

2016 2017 2018 2019 2020* 2021 2022 2023 2024 HY 2025

Ensemble de tous les types de risques possibles, y compris les risques opposés
ou compensatoires

Aucune augmentation significative du budget de risque au fil du temps (+15% au
cours des 10 dernieres années).

Technologie de basculement et contreparties en place pour toutes les exigences
en matiére de négociation et de gestion de portefeuille

Incident externe* en décembre 2020 concernant la période
2016-2019.
Hors cet incident* : ratio 2020 = 0,35%.
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*reconnu dans les résultats de l'exercice 2020, rapport financier annuel 2020 - page 61
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5. Perspectives pour le S2 2025
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La reprise du S&P 500 se poursuit !

=> Les indices mondiaux ont affiché des gains notables malgré quelques poches de volatilité locale.
=> Depuis janvier 2021 : cléture a +100% pour le S&P 500 et +50% pour le STOXX Europe 600.
=> Au cours des deux derniéres années, le S&P 500 a enregistré des gains de prés de 45% !

@ Ss&P 500 Index - 1TW - SPCFD = =  97.08% Vol14.67B Mixed ~
6’2?:L28 ‘I LA 6‘SBBU“Y.ZS 100.00%
@ sXXP - TVC 50.79% | ' ' . . ' N . I ' ' =il . . ' ' . |* ' : : . }
-~ 90.00%

SP500
- 2020-2021 : dans le contexte de la reprise post-COVID, le SP500 a gagné environ +47 % en 80.00%
deux ans (pres de +16 % en 2020 et +27 % en 2021).
- 1998-1999 (bulle Internet) : environ +51 % sur deux ans. 70.00%
- 1985-1986 : environ +55 % sur deux ans.
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Un retour de la volatilité persistante ?
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Un monde économique en contradiction !

Un monde économique soumis a des pressions contradictoires !
=> L'élastique des valorisations est a nouveau trés tendu et pourrait déclencher des chocs importants sur les marchés.

=> Le refinancement reste coliteux dans un contexte de taux élevés persistants, en particulier pour les pays démocratiques.
=> Un niveau d'endettement mondial hors de contréle... qui nécessite des taux plus bas... soumis a des pressions inflationnistes et une crédibilité en doute !?

La valorisation des principaux
marchés mondiaux
Ratio cours/bénéfices

W Valorisation médiane depuis 2003 1 Valorisation actuelle

2

Etats-Unis  Etats-Unis
sans les grandes
valeurs

delatech

Japon Europe

SOURCE : ODDO BHF

€ LesEchos
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Marchés
émergents

La capitalisation boursiére
des principaux marchés mondiaux

En milliards de dollars

Interactive: central bank policy rates

Per cent
- - Choose countries..
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Trois géants de la tech dépassent désormais s
le seuil des 3.000 milliards JJ
3

Capitalisation, en milliards de dollars

2022

Global Debt Monitor

Figure 1. Global Public and Private Debt, 1970-
2021 (Percent of GDP, weighted averages)

300
250
Us
W 200
150
Eurozone

100

50

AAA

0
E—— ‘
Nvidia Microsoft Apple 2020 01 2022 023 2024 2025
SOURCE : BLOOMBERG
FINANCIAL TIMES
€) LesEchos
31

1970

Source: LSEG
Source

COoviD-19

Pandemic

G_Ioba|_ 2020: 257%
qualn0|a| 2019:
Crisis \zaas: 28%
215% A0

: IMF Global Debt Database, 2022

2021:
247%

2021
Public

Private Debt

=0




Les marchés et la réalité... un décalage qui ne peut pas durer ?

Forte baisse de la volatilité, mais inquiétudes croissantes...
=> Le VIX est tombé bien en dessous de sa moyenne historique.
= La moyenne du VIX est en baisse depuis 30 ans. (Moyenne sur 20 ans ~ 20% et moyenne sur 10 ans ~ 18%)
=> Mais les indices WUI et EPU sont sur ds points “records”...

ﬁ Volatility S&P 500 Index @ . World Uncertainty Index (WUJ) - 1990 a 2025 (illstration)
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Perspectives d'ABC pour le second semestre

PROCHAINES ETAPES POUR ABC arbitrage

= Distributions ABCA -0,10 € - Date ex-dividende 7 octobre 2025 & 0,10 € - Date ex-dividende 2 décembre 2025 .

= Paramétres du marché (MP) - Les MP du troisiéme trimestre sont globalement conformes aux MP de 2023 =>
L'activité du troisiéme trimestre a ralenti par rapport au premier semestre.

- Rythme d'activité du groupe - Au 1er septembre 2025, le rythme d'activité mensuel moyen reste supérieur
d'environ 40% a la moyenne mensuelle de I'exercice 2024.

= Colits 2025 - Le budget 2025 a été planifié avec une augmentation de +2 M€ pour les RH et de +1,5 M€ pour I'IT.
A date, les prévisions indiquent une hausse de +0,5 M€ des colits fixes pour les RH et ~ 1,5 M€ pour I'IT.

- Actifs sous gestion (ETP) - Compte tenu des solides performances des fonds, les efforts restent

concentrés/calibrés sur la collecte d'actifs auprés de clients externes.

- Plan stratégique - Le prochain plan stratégique pour 2026-2028 sera présenté en mars 2026.
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4 R

Cette présentation est destinée a accompagner la communication relative au
webinaire du 6 octobre 2025. Ce document contient certaines déclarations
prospectives concernant les activités commerciales d'ABC arbitrage. Bien
qu'ABC arbitrage estime que ses prévisions reposent sur des hypothéses
raisonnables, ces déclarations prospectives sont soumises a de nombreux
risques et incertitudes, qui pourraient entrainer des résultats réels sensiblement
différents de ceux anticipés dans ces déclarations prospectives.

Ces documents et informations sont fournis a titre indicatif et ne remplacent pas
les documents officiels relatifs a l'exercice 2025.

" /
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Questions-réponses

::E|>‘
=
(s

ABC arbitrage - HY 2025 - Webinaire du 6 octobre 2025 35




