Immobilisations nettes

Valeurs nettes au
31 déc. 2025

Valeurs nettes au

En milliers d'euros Augmentations Reclassements

31 déc. 2024

Concessions et droits similaires - - - - -

Installations générales, agencements 4 15 (3) - 17
Matériel de bureau et informatique, mobilier 4 3 (3) - 4
Total valeur nette 8 18 (5) - 21

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire et sur la durée d’utilité attendue du bien. Les dotations aux
amortissements sont comptabilisées dans la rubrique « Dotations aux amortissements et aux provisions » du compte de

résultat.

3.2. Immobilisations financiéres

En milliers d'euros Valeurs brutes au 31 déc. 2025 Valeurs brutes au 31 déc. 2024

Participations 226 484 224 484
Contrat de liquidité et actions propres liées 499 428
Prét participatif 3900 3900
Dépots et cautionnements versés 75 69
Total 230958 228 881

Au 31 décembre 2025 le détail des participations se présente de la fagon suivante :

En milliers d'euros ABC arbitrage AM ABC arbitrage AM Asia Total au 31 déc. 2025

Participations brutes 156 168 12 216 58 100 226 484
Dépréciations cumulées (119 588) (11 193) - (130 781)
Valeur nette des titres 36 580 1023 58 100 95 703

Compte tenu de leurs résultats déficitaires historiques, les titres de la société de gestion ABC arbitrage Asset
Management et ceux de la société ABC arbitrage Asset Management Asia sont provisionnés dans les comptes sociaux
d’ABC arbitrage sur la base de |'actif net des sociétés de gestion.

Ces titres font l'objet d’un test de dépréciation a chaque cl¢
de I'actif net comptable des sociétés concernées.

Cet actif net est calculé comme la différence entre les ac
sociaux. Des ajustements peuvent étre opérés afin de neutr
la société, notamment les actifs fictifs ou certains éléments r
Une dépréciation est constatée lorsque la valeur d’utilité ain
des titres.

De ce fait, concernant la société de gestion ABC arbitrage A
déductible fiscalement a été comptabilisée au cours de I'exe
complétée de la dotation complémentaire de 1 068 milliers

I'exercice 2025.



De méme, concernant la société de gestion ABC arbitrage Asset Management Asia, une dotation sur provision pour titre
non déductible fiscalement a été comptabilisée au cours de I'exercice 2025 pour un montant de 1 821 milliers d’euros
pour porter la provision a un montant total de 11 193 milliers d’euros, eu égard au résultat négatif de I'exercice 2025.

Le détail des filiales et des participations est disponible au §3.7 Tableau des filiales et participations.

Le prét participatif est en principe remboursable en une seule fois a I'expiration de la durée ci-dessous. Toutefois,
'emprunteur peut a tout moment rembourser tout ou partie de son emprunt.

Pendant toute sa durée, ce prét produit des intéréts, variant en fonction du marché de I'argent, calculés par année civile,
exigibles a terme échu a la date anniversaire du versement des fonds ou au jour du remboursement du prét prorata
temporis. Les intéréts produits sur 'année 2025 se sont élevés a hauteur de 114 milliers d’euros.

Le prét participatif de 3 900 000 euros consenti par ABC arbitrage a ABC arbitrage Asset Management en
novembre 2004, dans le cadre des dispositions des articles L313-13 a L313-17 du Code monétaire et financier pour une
durée de sept (7) années, est arrivé a échéance le 26 novembre 2011. Le prét a depuis été renouvelé trois fois, pour
cette méme durée. Le dernier renouvellement date du 17 novembre 2025.

La ligne Contrat de liquidité et actions propres correspond au contrat d’animation de marché conclu avec la société
Kepler Cheuvreux. Le contrat est scindé en deux parties : des titres valorisés a 298 milliers d’euros, et des especes pour
201 milliers d’euros, en date du 31 décembre 2025.

Au cours de I'exercice 2025, la société ABC arbitrage a cédé 415 426 titres, au prix moyen de 5,75 euros. Parallelement,
396 297 titres ont été rachetés.

Au 31 décembre 2025 et dans le cadre du contrat d’animation seulement, la société détient 54 926 actions propres pour
une valeur brute de 298 milliers d’euros contre 74 055 actions propres pour une valeur brute de 347 milliers d’euros au
31 décembre 2024.

3.3. Etat des créances et des dettes

Etat des créances - En milliers d'euros 31 déc. 2025 31 déc. 2024

Clients et comptes rattachés 1163 1700
Taxe sur la valeur ajoutée 95 158
Divers 102 59
Groupes et associés 3279 -
Débiteurs divers 136 219
Charges constatées d'avance 447 487
Total des créances 5222 2621
ot st s s | e
Fournisseurs et comptes rattachés (135) (93)
Personnel et comptes rattachés (1135) (1018)
Sécurité sociale et autres organismes sociaux (386) (371)
Taxe sur la valeur ajoutée (169) (251)
Autres imp0ts, taxes et assimilés (50) (48)
Groupes et associés (102) (1755)
Autres dettes (175) (181)
Produits constatés d'avance (300) (294)
Total des dettes (2 452) (4011)
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Au 31 décembre 2025, les autres créances sont principalement constituées des éléments suivants :

® Le poste « Autres créances clients » correspond essentiellement a des factures a établir entre les différentes
sociétés du groupe.

® Le poste « Groupes et associés » correspond aux montants liés a la centrale de trésorerie entre ABC arbitrage et
ABC arbitrage Asset Management, rémunérée par l'application d’un taux variable indexé sur les taux de
référence des marchés financiers. Au 31 décembre 2025, cette position s’éléve a 3 279 milliers d’euros (position
créditrice) , contre -1 697 milliers d’euros (position débitrice) au 31 décembre 2024. Cette évolution s’explique
par le fait que la société ABC arbitrage a mis davantage de fonds a disposition d’ABC arbitrage Asset

Management au cours de I'exercice, dans le cadre de la gestion centralisée de trésorerie.

Au 31 décembre 2025, les autres dettes comprennent principalement les éléments suivants :

® les postes « Personnel et comptes rattachés » et « Sécurité sociale et autres organismes sociaux » sont
essentiellement constitués des montants relatifs aux primes, a I'intéressement et a la participation, ainsi qu’aux
charges sociales afférentes. Ces éléments seront versés au cours du premier semestre de I'exercice suivant.

® Le poste « Groupes et associés » correspond aux crédits d’'impot recherche (CIR) et crédits d’'imp6t famille (CIF)

relatifs a I'exercice 2025 présents en compte courant d’intégration fiscale.

Les créances et dettes inscrites au bilan sont ventilées ci-apres selon leur échéance résiduelle a la date de cl6ture de
I'exercice, en distinguant les montants exigibles a moins d’un an et a plus d’'un an, conformément aux dispositions du
Plan Comptable Général.

Etat des créances - En milliers d'euros m Echéance a un an au plus Echéance a plus d'un an

Clients et comptes rattachés 1163 1163

Taxe sur la valeur ajoutée 95 95 -
Divers 102 102 -
Groupes et associés 3279 3279 -
Débiteurs divers 136 136 -
Charges constatées d'avance 447 447 -
Total des créances 5222 5222
e N I e [
Fournisseurs et comptes rattachés (135) (135)

Personnel et comptes rattachés (1135) (1135) -
Sécurité sociale et autres organismes sociaux (386) (386) -
Taxe sur la valeur ajoutée (169) (169) -
Autres imp0ts, taxes et assimilés (50) (50) -
Groupes et associés (102) (102) -
Autres dettes (175) (134) (41)
Produits constatés d'avance (300) (300) -
Total des dettes (2452) (2411) (41)

3.4. Comptes de régularisation

Ces postes présentent les charges et produits constatés d’avance. Les charges constatées d’avance s’élevent a
447 milliers d’euros a la cloture de I'exercice 2025 contre 487 milliers d’euros a la cloture de I'exercice 2024 et
concernent essentiellement le réeglement d’abonnements du premier trimestre 2026.
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Les produits constatés d’avance s’élevent a 300 milliers d’euros a la cloture de I'exercice 2025 contre 294 milliers d’euros

a la cloture de I'exercice 2024 et concernent essentiellement la refacturation du loyer du premier trimestre 2026.

3.5. Valeurs mobilieres de placement

Au 31 décembre 2025, le poste « Valeurs mobilieres de placement » est uniguement composé des actions propres
détenues dans le cadre du contrat d’auto-détention uniquement.

Elles sont comptabilisées a leur colt d’acquisition. A chaque cl6ture, une dépréciation est constatée lorsque la valeur de
marché devient inférieure a la valeur comptable. La valeur de marché est déterminée sur la base du cours de bourse a la
date de cloture. Le cas échéant, les dépréciations sont enregistrées en résultat financier.

Pour information, le stock de titres auto-détenus au 31 décembre 2024 de 230 936 actions a été intégralement utilisé
pour servir les paiements en actions sur I'exercice 2025, en complément, 134 838 titres ont été achetés afin de servir les
attributions d’actions de performance pour 76 242 titres et 'exercice d’offres réservées® pour 171 151 titres.

Au 31 décembre 2025, la société détient un stock de titres auto-détenus de 118 381 actions pour une valeur brute de
642 milliers d’euros contre les 230 396 actions susmentionnées d’une valeur brute de 970 milliers d’euros au
31 décembre 2024.

3.6. Capitaux propres

. 5 . . Total
Prime Réserves Report a Paiement en

En milliers euros Capital social| = ) - Résultat net capitaux
d'émission légales nouveau dividendes

propres

Situation au 31 déc. 2023 954 41 441 95 12870 (11 898) 22 665 66 127

Opérations sur capital - - - - - _ -

Dividendes sur résultat 2023 - - 0 4 856 11898 (22 665) (5911)
Acompte sur dividende 2024 - - - - (11 874) - (11 874)
Résultat 2024 - - - - - 22553 22553
Situation au 31 déc. 2024 954 41441 95 17 726 (11874) 22553 70 896

Opérations sur capital - - = = u " -

Dividendes sur résultat 2024 - 2367 11874 (22 553) (8312)
Acompte sur dividende 2025 - (11 897) - (11 897)
Résultat 2025 - - 18221 18 221

Situation au 31 déc. 2025

Solde du dividende au titre de I'exercice 2024

Lassemblée générale mixte du 6 juin 2025 a décidé de distribuer un solde de 0,04 euro en juillet 2025. Compte tenu des
deux versements de 0,10 euro par action chacun, réalisés en octobre et décembre 2024, auxquels s’est ajouté un
acompte sur dividende de 0,10 euro par action mis en paiement en avril 2025, |a totalité des distributions pour I'exercice
2024 s’est élevée a 0,34 euro par action.

g Souscription de I'intéressement et/ou de la participation en actions ABC arbitrage par les collaborateurs du Groupe.
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Distributions d’acomptes sur dividendes de 0,10 euros par action en octobre 2025, puis en décembre 2025

ABC arbitrage a procédé a deux acomptes d’'un montant de 0,10 euro par action a chaque versement, uniquement
proposé en numéraire. Les détachements se sont opérés respectivement les 7 octobre et 2 décembre 2025 pour des
mises en paiement le 9 octobre et le 4 décembre 2025. Le montant total de ces deux opérations, compte tenu du
nombre d’actions ABC arbitrage ayant droit au versement, s’est élevé a 11,9 millions d’euros.

Solde du dividende au titre de I'exercice 2025

Le conseil d’administration du 19 mars 2026 a décidé le versement d’un acompte complémentaire de 0,10 euro par
action qui détachera le 14 avril 2026 pour une mise en paiement le 16 avril 2026. Enfin, le conseil d'administration
proposera a l'assemblée générale du 5 juin 2026 la distribution d’un solde de dividende de 0,04 euro par action, a verser
en juillet 2026. lacompte complémentaire susmentionné ainsi que le solde de dividende proposé porteraient le total du
restant a verser au titre de I'exercice 2025 a 0,14 euro par action, soit environ 8,3 millions d’euros.

Prenant compte de ces montants additionnels, le total de distribution au titre de 'exercice 2025 serait alors de 0,34 euro
par action et s’éleverait a 20,2 millions d’euros.

Au 31 décembre 2025, le capital social s’établit a 953 742 euros divisé en 59 608 879 actions d’une valeur nominale de
0,016 euro, libérées intégralement, et reste identique par rapport au 31 décembre 2024.

3.7. Tableau des filiales et participations

ABAM ABAA QTYSs

Siege social pays France Singapour Irlande France Singapour Irlande France Singapour Irlande
Siege social ville Paris Singapour Dublin Paris Singapour Dublin Paris Singapour Dublin

% détenu par la meére 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Valeur brute des titres 156 168 12 216 58 100 156 168 10216 58 100 156 8 58
Valeur nette des titres 36580 1023 58 100 41 888 844 58 100 45 940 58
Capital 10000 12 216 58 100 10 000 10216 58 100 10 8 58
Capitaux propres autres (1 300) (9 360) 64 558 1798 (7 275) 64 130 3 (6) 69
Prét de la mére 3900 - - 3900 - - 4 - -
Chiffre d'affaires 22170 1147 = 20 888 1017 = 18 985 -
Résultats net (6376) (1833) 36435 (3 099) (2 097) 29 428 (974) (2) 21
Dividendes versés - - 29 000 - - 25500 5 - 27

ABAM > ABC arbitrage Asset Management
ABAA > ABC arbitrage Asset Management Asia

QTYS > Quartys

ABC arbitrage Asset Management, agréée par I’Autorité des Marchés Financiers (AMF) en qualité de société de gestion
de portefeuille pour compte de tiers depuis 2004 (n°GP-04 00 00 67), en qualité de société de gestion de portefeuille au
titre de la directive 2011/61/UE dite directive Alternative Investment Fund Manager (AIFM) depuis le 22 juillet 2014, est
la principale société de gestion du Groupe ABC arbitrage et utilise son savoir-faire a travers des fonds d’investissement
alternatifs (AIF), des mandats de gestion de portefeuille d’instruments financiers, du conseil en stratégie
d’investissement auprés d’investisseurs qualifiés / clients professionnels.

La société a obtenu le 23 juillet 2019 une extension d’agrément pour la gestion d’instruments financiers complexes puis
a obtenu le 17 septembre 2019 le passeport de commercialisation pour la France octroyé par 'AMF ainsi que

I'autorisation de commercialiser en Suisse le 17 juillet 2019. Enfin, elle a obtenu une extension d’agrément pour traiter
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les « Digital Assets » dans le cadre d’un mandat civil auprés de Quartys le 6 février 2024 puis l'autorisation de
commercialiser en Allemagne (pour le seul sous-fonds ABCA Funds Ireland - ABCA Opportunities Fund) le 23 février 2026.

Sur I'exercice 2025, les produits d’exploitation d’ABC arbitrage Asset Management sont passés de 20 888 milliers d’euros
a 22 170 milliers d’euros, soit une augmentation de prés de +6,1%. Les conditions de marché en 2025 ont offert un
environnement plus propice a l'exploitation des stratégies qu’en 2024, avec des épisodes de volatilité et des
mouvements de marché plus marqués. Ce contexte a favorisé les stratégies historiques, qui ont ainsi enregistré des
rendements en amélioration par rapport a I'exercice précédent. Dans ce contexte, les commissions de mise en Cce2uvre de
ces stratégies se sont accrues mécaniquement.

Les investissements continuent de se poursuivre pour accompagner le développement systématique de son savoir-faire
principalement sur les actions et produits dérivés actions, afin de maximiser sa capacité a s’adapter aux conditions de
marché.

Le résultat de la société au 31 décembre 2025 présente une perte de -6 376 milliers d’euros contre une perte de -3 098
milliers d’euros au précédent exercice.

ABC arbitrage Asset Management Asia, société de gestion auparavant enregistrée auprés de la MAS (Monetary
Authority of Singapore) pour agir en qualité de RFMC (Registered Fund Management Company) a poursuivi le
développement des activités du Groupe sur les marchés asiatiques. Dans le cadre de son développement, ABC arbitrage
Asset Management Asia est agréée depuis le 15 aolt 2022 auprés de la MAS pour agir en qualité de LFMC (Licensed
Fund Management Company) et s’est ainsi, entre autres, affranchie des restrictions relatives au montant maximum
d’encours sous gestion.

Sur l'exercice 2025, les produits d’exploitation d’ABC arbitrage Asset Management Asia sont passés de
1017 milliers d’euros a 1 156 milliers d’euros, soit une augmentation de +13,7%. Ceci s’explique par la hausse des
revenus issus des stratégies vendues a Quartys (+75 milliers d’euros), conjugué a une légere hausse des revenus issue de
la bonne performance des fonds ABC Funds Ireland sur 2025 (+180 milliers d’euros), mais compensés par |'arrét du
mandat sous gestion Bespoke Alpha MAC sur l'exercice 2024 (-115 milliers d’euros).

Le résultat de la société au 31 décembre 2025 présente une perte de -1 833 milliers d’euros contre -2 097 milliers
d’euros au précédent exercice, soit une diminution de -264 milliers d’euros.

Quartys, société de négociation d'instruments financiers, a de nouveau poursuivi le développement de son activité, en
diversifiant I'exposition de son portefeuille en instruments financiers via des modifications d’allocation, des revues de
parametres de risques et la mise en 02uvre de nouveaux modeles quantitatifs. année 2025 a été un exercice avec un
rythme d'activité en hausse, corrélé a la hausse des revenus issus des stratégies historiques mises en ceuvre pour
Quartys. Ainsi, la société cl6ture son exercice avec un résultat net bénéficiaire de 36 435 milliers d’euros contre 29 428
millier d’euros au précédent exercice.

3.8. Provisions

Total des provisions au Total des provisions au

31 déc. 2024 31 déc. 2025

Provisions pour risques (34 158) (1710) 365 606 (34 898)
Provisions pour charges o - - _ _

Total des provisions au 31 déc. 2025 (34 158) (1710) 365 606 (34 898)

Les activités exercées par les sociétés du Groupe ABC arbitrage ont une portée internationale trés large soit directement
soit indirectement pour le compte de tiers. De ce fait, chaque filiale est exposée en permanence aux aléas et évolutions
de la fiscalité et réglementation des pays tiers a sa domiciliation. Le Groupe suit ces risques, notamment relatifs aux prix
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de transfert, retenues a la source, taxes et droits sur les transactions et les apprécie régulierement conformément aux

principes comptables en vigueur.

Pour mémoire, au 31 décembre 2024, une provision de 970 milliers d’euros relative au provisionnement de la valeur des
actions auto-détenues a été constituée. Au regard des produits capitalistiques a servir au premier semestre 2025, le
provisionnement se justifiait par la forte probabilité de consommer ce stock en intégralité. C’est effectivement ce qu’il
s’est produit et le stock d’actions auto-détenues a entierement été mis a contribution, tel que précisé au sein du
$3.5 Valeurs mobilieres de placements.

Au 31 décembre 2025, la probabilité de consommer I'intégralité du stock reste forte et par conséquent, une dotation de
642 milliers d’euros relative au provisionnement de la valeur des actions auto-détenues devant servir a la distribution

des produits capitalistiques courant 2025 a été effectuée.

Enfin, la dotation complémentaire de 1 068 milliers d’euros correspond aux économies d’impots liées aux déficits
accumulés de la société ABC arbitrage Asset Management valorisés au taux d’imp6t en vigueur? & sa date de probable

utilisation.

4. Notes relatives au compte de résultat

4.1. Produits d’exploitation

Les produits d’exploitation, hors provisions et transfert de charges, s’élevent a 2 978 milliers d’euros au
31 décembre 2025 contre 3 064 milliers deuros au 31 décembre 2024 et sont constitués des refacturations
intragroupes®.

4.2. Achats et charges externes

Les achats et charges externes s’élévent eux a 2 507 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 2 343 milliers d’euros
au 31 décembre 2024 et sont principalement constitués par les honoraires, des frais de sous-traitance et du co(t des

locaux.

4.3. Charges de personnel

Leffectif moyen de la société au cours de I'exercice 2025 s’établit a 19 personnes, comme en 2024, réparties ainsi :

Cadre 18 18
Mandataire 1 1
Apprenti - -
Autres = o
Total 19 19

Les salaires fixes et variables, incluant I'intéressement et la participation bruts, les mandats sociaux et les rémunérations
allouées aux administrateurs, ainsi que l'impact des dotations et reprises des provisions des titres auto-détenus
(Cf. §3.8. Provisions®), s'élévent a 1 892 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 2 907 milliers d’euros au
31 décembre 2024.

2 . . ~ . .
Soit le taux d’impét de droit commun actuellement en vigueur 25%.
Facturations liées au personnel, aux frais administratifs ainsi qu’au loyer.

4 Relatives au provisionnement de la valeur des actions auto-détenues a la cléture, au regard des produits capitalistiques & servir au cours de

I'exercice suivant.
14 sur17



Les charges sociales afférentes s’élevent a 866 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 853 milliers d’euros au
31 décembre 2024.

En parallele, les autres colts indirects liés au personnel s’élevent a 54 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre
48 milliers au 31 décembre 2024. A titre d’exemples, ces colits comprennent principalement : le versement de dotation
au CSE, les tickets restaurant, la médecine du travail etc.

La société n'offre aucun avantage postérieur a 'emploi® et les autres avantages a long terme sont dits « & cotisations
définies » et ne sont pas porteurs d’engagements futurs, I'obligation de I'employeur étant limitée au versement régulier
de cotisations.

4.4. Résultat financier

Le résultat financier, hors produits de participation, des reprises et des dotations aux provisions financieres, constitue un
produit de 259 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre une perte de -26 milliers d’euros au 31 décembre 2024.
Il est essentiellement constitué des postes suivants :

® « Intéréts et produits assimilés » : intéréts de compte-courant et les intéréts du prét participatif pour
192 milliers d’euros ;

® « Autres produits financiers » : majorité constituée de gains liés aux taux d’intéréts long terme pour
51 milliers d’euros ;

® « Produits nets sur cessions de VMP » : part de la moins-value réalisée sur le rachat des actions propres a
destination des collaborateurs de la société ABC arbitrage pour +37 milliers d’euros ;

® « Intéréts et charges assimilées » : intéréts dus sur les comptes de trésorerie ouverts aupres des intermédiaires
financiers pour -21 milliers d’euros.

Les produits de participation s’élevent a 29 millions d’euros au 31 décembre 2025 contre 25,5 millions d’euros au
31 décembre 2024 et se composent des dividendes de la société Quartys, comme détaillé au §3.7. Tableau des filiales et
participations ci-avant.

Enfin, les dotations de provisions financiéres pour 7 129 milliers d’euros sont constituées des montants calculés pour
dépréciation de la valeur des titres des sociétés de gestion ABC arbitrage Asset Management et
ABC arbitrage Asset Management Asia pour respectivement 5 307 milliers d’euros et 1 821 milliers d’euros, afin de
ramener cette valeur a la situation nette comptable, comme détaillé au §3.2. Immobilisations financiéres ci-avant.

5 7 ; ; : T
Exemples : compléments de retraite ou couverture de certains frais médicaux.
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5. Informations complémentaires

5.1. Entreprises liées

Au 31 décembre 2025, les éléments concernant la société Aubépar Industries sont non significatifs. Concernant les
éléments relatifs aux sociétés Quartys, ABC arbitrage Asset Management et ABC arbitrage Asset Management Asia, les
transactions significatives, conclues a des conditions normales de marché, sont présentées ci-apres :

En milliers d'euros Montant au 31 déc. 2025

Clients et comptes rattachés 1162
Autres créances 3393
Fournisseurs (57)
Autres dettes (102)
Prét participatif 3900
Charges financieres (21)
Produits financiers 189

Les sociétés susnommées correspondent aux entités avec lesquelles ABC arbitrage a un lien de participation, elles sont
par ailleurs présentées au §3.7. Tableau des filiales et participations.
Les transactions réalisées avec les sociétés du groupe sont effectuées a des conditions normales de marché.

5.2. Personnel et dirigeants

Il a été attribué au titre de I'exercice 2025 par les sociétés du Groupe au mandataire social de la société mere les

sommes globales suivantes :

En milliers d'euros Montant au 31 déc. 2025 Montant au 31 déc.

Rémunérations fixes 210 210

Clause de non-concurrence - -

Primes variables 115 185
Primes de mandat 10 10
Intéressement 35 35
Participation 29 23
Autres 6 6
Total 405 469

Les informations concernant les attributions de produits capitalistiques aux dirigeants sont disponibles dans les rapports

spéciaux du conseil d'administration a 'assemblée générale.

5.3. Intégration fiscale

La société ABC arbitrage est société mere d'un groupe d’intégration fiscale constitué avec la société
ABC arbitrage Asset Management depuis le ler janvier 2004.

Le groupe d’intégration a retenu une convention dans laquelle les charges d’imp6ts sont supportées par les sociétés
intégrées, filiale et mere, comme en l'absence d’intégration fiscale ; cette charge est donc calculée sur leur résultat fiscal

propre.
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Les économies d’impots réalisées par le groupe grace aux déficits sont conservées chez la société mere et sont

considérées comme un gain immédiat de I'exercice.

En cas de sortie de la société fille du groupe d'intégration fiscale, une éventuelle indemnisation pourra étre mise en
place en fonction du préjudice subi par la société fille en raison de son appartenance au groupe d'intégration. Ainsi, la
société mere a constaté une provision du montant de |'économie d'imp6t réalisée par le Groupe grace aux déficits de la

société ABC arbitrage Asset Management, soit 34,3 millions d'euros.

5.4. Consolidation

Les comptes de la société ABC arbitrage sont consolidés dans le Groupe ABC arbitrage dont elle est la société mere.

5.5. Evénements postérieurs a la cléture

Lopération militaire américano-israélienne lancée le 28 février 2026 contre I'lran génére une déstabilisation au
Moyen-Orient, voire au-dela, avec des impacts économiques et financiers, difficilement quantifiables a date, vu
I'incertitude sur la durée et I'ampleur du conflit. ABC arbitrage surveille I'évolution de la situation qui ne remet pas en
cause le scénario central de pilotage de ses activités et de ses risques. Les marchés financiers connaissent une volatilité
accrue, que le Groupe prend en compte dans I'ajustement de ses modeles et de ses stratégies d’arbitrage.

5.6. Engagements hors bilan

A la date de clbture, la société n’a pas identifié d’engagements hors bilan significatifs susceptibles d’avoir un impact sur

I'appréciation de sa situation financiere.
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