











306 milliers d’euros en 2023. Cette charge est liée a 'avancement des programmes existants, en tenant compte des
résultats réalisés, a laquelle s’ajoutent les nouveaux plans de juin et décembre 2025.

La moins-value réalisée sur les rachats de titres utilisés au cours de I'exercice 2025 s’éléve a 89 milliers d’euros contre
240 milliers d’euros en 2024 et 878 milliers d’euros en 2023.

3.6.2.  Solde du dividende au titre de I’exercice 2024

Lassemblée générale mixte du 6 juin 2025 a décidé de distribuer un solde de 0,04 euro en juillet 2025. Compte tenu des
deux versements de 0,10 euro par action chacun, réalisés en octobre et décembre 2024, auxquels s’est ajouté un
acompte sur dividende de 0,10 euro par action mis en paiement en avril 2025, |a totalité des distributions pour I'exercice
2024 s’est élevée a 0,34 euro par action.

3.6.3.  Distribution ividen itr ‘exercice 202

Le conseil d'administration du 18 septembre 2025 a décidé de verser deux (2) acomptes sur dividende d’un montant de
0,10 euro par action a chaque versement, uniguement proposé en numéraire. Les détachements se sont opérés
respectivement le 7 octobre et le 2 décembre 2025 pour des mises en paiement le 9 octobre et le 4 décembre 2025. Le
montant total de ces deux opérations, compte tenu du nombre d’actions ABC arbitrage ayant droit au versement, s’éleve
a 11,9 millions d’euros.

Le conseil d’administration du 19 mars 2026 a décidé le versement d’'un acompte complémentaire de 0,10 euro par
action qui détachera le 14 avril 2026 pour une mise en paiement le 16 avril 2026. Enfin, le conseil d'administration
proposera a l'assemblée générale du 5 juin 2026 la distribution d’un solde de dividende de 0,04 euro par action, a verser
en juillet 2026. 'acompte complémentaire susmentionné ainsi que le solde de dividende proposé porteraient le total du
restant a verser au titre de I'exercice 2025 a 0,14 euro par action, soit environ 8,3 millions d’euros.

Prenant compte de ces montants additionnels, le total de distribution au titre de I'exercice 2025 serait alors de 0,34 euro
par action et s’éleverait a 20,2 millions d’euros.

Le capital social s’établit au 31 décembre 2025 a 953 742 e
0,016 euro, libérées intégralement. Pour rappel, le capital soi

3.6.4.  Actions propres



En application des normes IFRS, les actions ABC arbitrage détenues par le Groupe sont portées en déduction des

capitaux propres consolidés.

3.7. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges sont nulles au 31 décembre 2025 comme au 31 décembre 2024. Les activités
exercées par les sociétés du Groupe ABC arbitrage ont une portée internationale tres large et soit directement, soit
indirectement, pour le compte de tiers. De ce fait, chaque filiale est exposée aux aléas, aux évolutions de la fiscalité et de
la réglementation des pays tiers a sa domiciliation. Le Groupe suit ces risques, notamment ceux relatifs au prix de
transfert, a la retenue a la source, aux taxes et droits sur les transactions, et les apprécie régulierement a la juste valeur
conformément aux principes comptables en vigueur.

La société Quartys a fait I'objet d’une vérification sur ses demandes de remboursement de I'imp6t anticipé® adressées
aupres de I'Administration fédérale des contributions suisse (AFC) au titre des années 2016 a 2019 et par extension
jusqu’en 2025 inclus. L'AFC, par I'intermédiaire d’'une décision rédigée le 29 ao(lt 2024, entend refuser les demandes de
remboursement a hauteur de 8 millions de francs suisses, soit environ 8,6 millions d’euros.

La société a fourni a I'administration sa contestation formelle le 30 septembre 2024, ainsi que ses observations en la
matiére, actant ainsi le début de la phase contentieuse. Les échanges avec I'administration fiscale se succedent par
I'intermédiaire de réponses aux observations avant d’entrer dans divers recours. A date, les échanges sont toujours en
cours et I'issue de ceux-ci est incertaine. Au-dela de sa propre appréciation, la société s’est appuyée sur les avis de ses
conseils juridiques et fiscaux. Conformément aux textes applicables, la société maintient sa conclusion d’absence d’une
provision pour risque fiscal.

3.8. Dettes liées aux activités de location - IFRS 16

Dettes liées aux activités de location > 1 an 1274 2 505
Dettes liées aux activités de location < 1 an 1353 1540
Total 2627 4 045

Les dettes locatives sont principalement composées des dettes liées aux locaux parisiens, comme présenté au
$3.1. Immobilisations incorporelles et corporelles. Pour rappel, un nouveau bail d’une durée ferme de 6 ans a été conclu
en 2022.

4. Notes relatives au compte de résultat

4.1. Gains nets sur instruments financiers évalués en valeur de marché par résultat

Le poste « Gains nets sur instruments financiers évalués en juste valeur par résultat » s’établit a 36 523 milliers d’euros
au 31 décembre 2025 contre 29 367 milliers d’euros au 31 décembre 2024.

Les « Gains nets sur instruments financiers évalués en juste valeur par résultat » regroupent tous les revenus et tous les
frais et charges directement liés a I'activité sur Instruments Financiers détenus a des fins de transaction, a savoir
essentiellement les gains nets en juste valeur par résultat de la société Quartys et des sous-fonds d’ABCA Funds Ireland

intégrés conformément a IFRS 10.

8 Appelé aussi « Retenues & la Source » - RAS
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Ces gains nets en juste valeur incluent eux-mémes :

Les dividendes et indemnités de dividendes ;

Les plus et moins-values de cession des Instruments Financiers en juste valeur par résultat ;
Les variations de valeur de marché des Instruments Financiers détenus ou dus ;

Les produits et charges d’intéréts ;

Les colts de portage ou d’emprunts des Instruments Financiers ;

Les écarts de change ;

Tout autre revenu ou frais directement lié aux transactions ;

Les charges d’exploitations, administratives et de fonctionnement en général.

La société Quartys a fait I'objet d’'une vérification des demandes de remboursement de I'imp6t anticipé adressées par
elle-méme a I'Administration fédérale des contributions suisse au titre des années 2016 a 2019 et par extension jusqu’a
2025 inclus. Tel que précisé au sein du §3.7. Provisions pour risques et charges, le Groupe suit les différents risques
mentionnés et, au-dela de sa propre appréciation, la société s’est appuyée sur les avis de ses conseils juridiques et
fiscaux. La société maintient sa conclusion d’absence d’une provision pour risque fiscal, le risque étant jugé moins
probable que probable.

Néanmoins, au regard du temps déja écoulé, de la difficulté a recouvrer ces montants dans un futur proche et de la
hausse récente des taux qui génere un impact non nul, le Groupe, conformément a IFRS 13, a actualisé le montant de la
créance non recouvrée de 8,6 millions d’euros sur 6 ans afin de refléter sa juste valeur au 31 décembre 2025. Ceci a
engendré une reprise de 0,13 millions d’euros au compte de résultat sur I'exercice, directement inclus dans la ligne
« Gains nets sur instruments financiers évalués en juste valeur par résultat », et vient réduire la provisions pour
dépréciation a -1,57 millions d’euros.

Pour rappel, la provision est suivie dans les comptes de Quartys et s’élevait a un total de -1,70 millions d’euros au
31 décembre 2024.

4.2. Commissions des services d’investissement

Les commissions de gestion s’élévent a 22 879 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 21 442 milliers d’euros au

31 décembre 2024 et se décomposent comme suit :

31 déc. 2025 IFRS

Droit d'utilisation et mise en oeuvre des stratégies 19162 18 030
Commissions de gestion des actifs des capitaux internes* 1170 1083
Commissions de performance des capitaux internes* 897 381
Revenus issus des capitaux confiés par des entités du Groupe 21228 19 493
Commissions de gestion des actifs des capitaux externes 656 1772
Commissions de performance des capitaux externes 995 177
Revenus issus des capitaux confiés par des investisseurs extérieurs au Groupe** 1651 1949

22 879

* Commissions issues de l'investissement des entités du Groupe au sein de la structure ABCA Funds Ireland.

** Capitaux collectés dans le cadre de la gestion collective ou de mandats de gestion.
Les commissions de gestion regroupent les prestations de services facturées par les sociétés de gestion du Groupe aux

structures Quartys, ABCA Funds Ireland et mandats de gestion, détaillées dans la note §1.8. Revenus des commissions

des services d’investissement.

21 sur 29



4.3. Autres produits de I'activité

Les autres produits de I'activité s’élevent a 537 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 676 milliers d’euros au
31 décembre 2024 et sont essentiellement composés de produits de sous-location immobiliere, de services
administratifs usuels ainsi que de l'impact des taux d’intérét positifs sur la trésorerie détenue sur les comptes

administratifs.

4.4. Achats et charges externes

Les achats et charges externes s'élevent a 9 505 milliers d’euros au 31 décembre 2025 contre 7 505 milliers d’euros au

31 décembre 2024 et sont répartis comme suit :

Frais liés aux accés marchés 6692 4 850
Frais divers (incl. communication, cotation, sponsoring) 872 972
Honoraires divers (incl. conseil, avocats, administratif) 262 406
Colts des locaux* 467 351
Colits liés aux frais de personnel ou de représentation 1212 926
Total 9 505 7 505

* Liés aux baux inférieurs a un an dans les filiales, ainsi que les colits indirects tels que le nettoyage, 'entretien, les réparations

4.5. Charges de personnel

Leffectif moyen du Groupe sur I'année 2025 s’éleve a 108 personnes comme en 2024.

Les salaires fixes et variables, incluant I'intéressement et la participation bruts, les mandats sociaux et les rémunérations
allouées aux administrateurs, s’éléevent a 16,6 millions d’euros au 31 décembre 2025 contre 14,8 millions d’euros au

31 décembre 2024.

Les charges sociales afférentes s’élevent a 5,6 millions d’euros au 31 décembre 2025 contre 5 millions d’euros au
31 décembre 2024.

A titre informatif, au regard du niveau de la performance réalisée sur I'exercice 2025, le montant des bonus chargés
provisionnés au titre des rémunérations variables susmentionnées s'élevent a 7,9 million d’euros pour la période,

charges sociales comprises, contre 5,1 million d’euros sur I'exercice 2024.

En parallele, les autres colts indirects liés au personnel s’élevent a 0,4 million d’euros au 31 décembre 2025 contre
0,5 millions au 31 décembre 2024. A titre d’exemples, ces colits comprennent principalement : le versement de dotation

au CSE, les tickets restaurant, les frais de creches inter-entreprises, la médecine du travail etc.

Le Groupe n‘offre aucun avantage postérieur & 'emploi’ et les autres avantages a long terme sont dits « & cotisations
définies » et ne sont pas porteurs d’engagements futurs, I'obligation de I'employeur étant limitée au versement régulier
de cotisations.

4.6. Coatdurisque

Le colt du risque au 31 décembre 2025 est nul comme au 31 décembre 2024.

7 Exemples : compléments de retraite ou couverture de certains frais médicaux.
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4.7. Imp6ot sur les résultats

La différence entre le taux d’'imposition réel comptabilisé dans le résultat comptable consolidé -0,62% et la charge
théorique, calculée en appliquant au résultat consolidé avant impot le taux applicable a I'entreprise consolidante fait

apparaitre les impacts suivants :

25,00%
Impact des différences permanentes 0,24% -26,43%
Impact des crédits d'impots 0,00% 0,00%
Impact de la présentation IFRS 10 -36,52% -34,97%
Impact des différences temporaires 10,66% 8,80%
Taux d'imposition réel -0,62% -27,61%

La société ABC arbitrage est la société mere d’un groupe d’intégration fiscale constitué avec la société ABC arbitrage

Asset Management depuis le ler janvier 2004.

Le groupe d’intégration fiscale a retenu une convention dans laquelle les charges d’impots sont supportées par les
sociétés intégrées filiales et mere, comme en l'absence d’intégration fiscale. Cette charge est donc calculée sur leur
résultat fiscal propre apres déduction de tous les déficits reportables des années précédentes.

Les économies d’imp0ts réalisées par le groupe grace aux déficits sont conservées chez la société mere et sont
considérées comme un gain immédiat de I'exercice. Par prudence, face a une visibilité non certaine, les impots différés

actifs sur les déficits fiscaux constatés ne sont pas reconnus.

5. Facteurs derisques

Le Groupe est exposé a différents risques financiers et non-financiers : les risques de marché, les risques de crédit et de
contrepartie, les risques de liquidité, les risques opérationnels et les autres risques.

ABC arbitrage a décrit et communiqué a ses filiales un cadre général de gestion des risques dans lequel s’inscrivent
chacun des conseils d’administration des filiales pour construire leur propre politique.

Le Groupe surveille la mise en application et I'effectivité des contrdles au sein des filiales avec le support des directeurs

exécutifs et des fonctions de controle de risques de marché et de controle interne.

Le Groupe utilise un effet de levier dans le cadre de ses accords de financement avec les contreparties ce qui lui permet

de prendre des Expositions plus importantes que s’il avait agi seul.

Les Expositions prises isolément présentent un risque de perte en capital. La perte maximum sur les Expositions longues
en actions est limitée a la juste valeur de ces positions. La perte maximum sur les Expositions longues en contrats futurs
est limitée a la valeur notionnelle des contrats. La perte maximum sur les Expositions a découvert que ce soit sur des

actions ou des contrats futurs est en théorie illimitée.

Les Expositions comptabilisées dans les postes « Actifs financiers en juste valeur par résultat » et « Passifs financiers en

juste valeur par résultat » se détaillent comme suit :
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Position nette des actifs

En milliers d'euros Expo. acheteuses Expo. vendeuses Net Actifs

Instruments financiers non dérivés 1105 809 (476 116) 629 693
Dérivés listés 35935 (22 075) 13 861
Dérivés non-listés 701018 (1353128) (652 110)
Actifs financiers en juste valeur par résultat 78 215 - 78 215
Total instruments financiers 1920978 (1 851319) 69 659
Trésorerie ou équivalent trésorerie 659 030 (625 191) 33839
Dérivés listés sur devises 5360 (2 686) 2674
Dérivés non-listés sur devises 52941 (1) 52940
Total cash et assimilé 717 331 (627 878) 89 453

Actifs financiers a la juste valeur par résultat mm

Actifs financiers a la juste valeur par résultat 31 déc. 2024 m

Position nette des passifs

Instruments financiers non dérivés

Dérivés listés - - -
Dérivés non-listés - - -
Passifs financiers en juste valeur par résultat - - -
Total instruments financiers = - =
Trésorerie ou équivalent trésorerie B (1) (1)
Dérivés listés sur devises - - -

Dérivés non-listés sur devises - - -

Total Cash et assimilé -

(1) (1)
Passifs financiers a la juste valeur par résultat mn

Passifs financiers a la juste valeur par résultat 31 déc. 2024 n

Position nette des actifs et des passifs

En milliers d'euros Net Actifs/Passifs

Instruments financiers non dérivés 1105 809 (476 116) 629 693
Dérivés listés 35935 (22 075) 13 861
Dérivés non-listés 701018 (1353128) (652 110)
Actifs et passifs financiers en juste valeur par résultat 78 215 - 78 215
Total instruments financiers 1920978 (1851319) 69 659
Trésorerie ou équivalent trésorerie 659 030 (625 192) 33838
Dérivés listés sur devises 5360 (2 686) 2674
Dérivés non-listés sur devises 52941 (1) 52 940
Total Cash et assimilé 717 331 (627 879) 89 452

Actifs & passifs financiers a la juste valeur par résultat m

Actifs & passifs financiers a la juste valeur par résultat 31 déc. 2024 m

N.B : Les expositions acheteuses et vendeuses signifient respectivement que le Groupe a acquis un intérét a la hausse et a la baisse du prix des

instruments financiers.
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La ventilation géographique des Expositions au 31 décembre 2025 est la suivante :

Europe 38% 45%
Amérique du nord 43% 39%
Asie 6% 6%
Autres 13% 9%
Total 100% 100%

Cette ventilation géographique est déterminée en retenant la valeur absolue des Expositions a la date de cloture

ventilées par place de cotation, elles-mémes regroupées par zone géographique.

5.1. Risques de marché

Le risque de marché est le risque que la juste valeur ou les flux futurs des Positions fluctuent du fait des hausses ou
baisses des prix des Instruments Financiers et inclut notamment le risque de prix, le risque de taux d’intérét et le risque

de change.

Risque actions

Le risque « actions » ou risque de prix découle principalement de l'incertitude sur les prix futurs des Instruments
Financiers détenus. Il constitue la perte potentielle que le Groupe pourrait subir du fait des potentiels mouvements de

prix sur les expositions sur Instruments Financiers.

Le risque n’est jamais lié a une évolution défavorable des marchés financiers, comme la survenance d’un krach, mais a la
réalisation d’'un événement défavorable lié a I'opération initiée. Par nature, les risques liés aux « Modéles Quantitatifs »
sont indépendants les uns des autres. Le risque est donc couvert par mutualisation, le Groupe se diversifiant sur le plus
grand nombre d’opérations et de type d’Instruments Financiers possible, sur des zones géographiques multiples.

Au 31 décembre 2025, la VaR agrégée des Expositions du Groupe s’éleve a 5,1 millions d’euros contre 3 millions d’euros
au 31 décembre 2024. Les paramétres de calcul utilisés sont un niveau de confiance de 99%, un modéle historique 1 an

et un horizon de détention 1 jour.

Risque de taux

Le risque de taux correspond a la variation du prix ou de la valorisation d’un Instrument Financier résultant d'une

variation des taux d'intéréts.

Dans la plupart des « Modeles Quantitatifs », le montant de la position acheteuse est égal au montant de la position
vendeuse. Dans ce cas, le risque est en général négligeable. Lorsqu’une Position spécifique comporte un risque de taux
non négligeable, ce risque est systématiquement couvert. Par conséquent, aucune analyse de sensibilité n’est affichée.

Risque de change

Les Expositions du Groupe peuvent étre libellées dans d’autres devises que l'euro. Il en résulte que la fluctuation des
devises par rapport a la devise de référence peut avoir une influence positive ou négative sur leur valeur.

Le risque de change est systématiquement couvert en achetant ou vendant la devise concernée ou par une exposition a
la devise. Le seul risque existant est du second ordre : le profit réalisé dans une devise particuliere peut varier s’il n’est
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pas converti en euros. Le Groupe convertit régulierement les profits réalisés en euros, et n’est donc exposé au risque de
change que de fagon trés marginale.

Au 31 décembre 2025, une appréciation de l'euro de 2% par rapport a I'ensemble des devises avec toutes les autres
variables constantes aurait entrainé une diminution de I'actif net de 530 milliers d’euros. La baisse de I'euro de 2% par
rapport a I'ensemble des devises aurait entrainé I'effet inverse toutes choses égales par ailleurs.

5.2. Risques de crédit et de contrepartie

Il s'agit du risque qu’un tiers, dont la situation financiére se dégraderait, ne puisse pas respecter une obligation
contractuelle envers le Groupe de verser une somme d’argent ou de livrer une certaine quantité de titres.

Le Groupe, pour ses opérations de marché, agit principalement en tant que client de « Brokers », et d’établissements de
crédit et d’entreprises d’investissement : les « Contreparties ».

Tous ces établissements sont soumis a des contréles spécifiques par les autorités de leur pays d’'implantation visant a
assurer leur solvabilité.

Les Instruments Financiers traités par le Groupe le sont sur des marchés actifs, la plupart régulés, dont le dénouement
est généralement effectué via une Chambre de Compensation.

Le risque de défaut des Brokers est ainsi considéré comme minime, la Chambre de Compensation garantissant le
dénouement de la transaction, les Instruments Financiers n’étant pas livrés aux Contreparties tant que le Broker n’a pas
effectué ou recu le paiement.

Les Contreparties, en dénouant les transactions sur Instrument Financiers, agissent comme dépositaire, créancier ou
débiteur, ou comme contrepartie de produit synthétique (e.g : CFD, Swaps) pour le Groupe. En général, les Positions
détenues chez un dépositaire sont tres faibles. La quasi-totalité des actifs du Groupe est nantie ou hypothéquée au profit
des Contreparties (ci-aprés « Collateral ») qui peuvent les utiliser pour leur propre compte selon le principe de
réutilisation. Conformément a la réglementation, elles ont l'obligation de restituer les actifs « réutilisés » ou des actifs

équivalents a la premiere demande.

Les risques liés a 'utilisation d’'une Contrepartie sont les suivants :

e Interruption ou cessation des services proposés par la Contrepartie se réservant le droit de modifier et d’arréter
les services qu’il consent ;

Hausse des co(its de conservation des Positions facturés par la Contrepartie ;

Non restitution des actifs utilisés par la Contrepartie du fait d’événements de marché ;

Non restitution des sommes dues par la Contrepartie suite a défaillance ;

Mauvaise évaluation de la dette et/ou des actifs remis en garantie.

Le Groupe gere ce risque de contrepartie par la généralisation d’accords contractuels génériques - tels que des accords
de compensation et de collatéral - et par un suivi rigoureux et quotidien de la notation des Contreparties. De plus, le
Groupe applique un principe de prudence en nouant diverses relations bancaires dans un but de répartition des risques
tout en pesant en permanence les avantages tarifaires de la concentration des volumes.

Lexposition maximum au risque de crédit est mentionnée dans les montants nets des Instruments Financiers présentés
note §5. Facteurs de risques.
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5.3. Risques de liquidité

Il s’agit du risque que les actifs du Groupe ne soient pas suffisamment rapidement mobilisables sous forme de liquidité
pour faire face a ses engagements, ou que cela ne puisse étre fait que dans des conditions qui soient matériellement
préjudiciables.

Les Expositions du Groupe, qui sont constituées principalement d’Instruments Financiers cotés sur des marchés actifs, la
plupart régulés, présentent une tres grande liquidité ce qui implique que les engagements du Groupe consistent
principalement en la nécessité de fournir le Collateral nécessaire au soutien des Expositions. Le volume d’Expositions
possible est par ailleurs contractuellement limité par les actifs transférés en Collateral.

Les Expositions du Groupe sont constamment surveillées en tenant compte des accords avec les Contreparties pour
garantir au Groupe une large marge de manceuvre dans la conduite de ses affaires et un niveau de trésorerie mobilisable
élevé. Par ailleurs, compte tenu de la liquidité des Positions, il est aisé d'alléger la nécessité de Collatéral en réduisant le
volume des Expositions. Au 31 décembre 2025, I’échéancier de liquidité se présente comme suit :

Inférieura 1 Entrelet3 Entre 3 et 12 | Supérieur a 12

En milliers d'euros

mois mois
Actifs financiers en juste valeur par résultat* 19 151209 - 7 884 159 112
Autres créances 604 10561 176 - 11 340
Actifs d’impots courant - - 102 - 102
Disponibilités 10172 - - - 10172
Total actifs courants 10 795 161770 277 7884 180 726
Passifs financiers en juste valeur par résultat (1) - - - (1)
Dettes liées aux activités de location - IFRS 16 < 1 an - - (1353) - (1353)
Autres dettes (555) (2 210) (10 091) - (12 857)

Passifs d’'impdts exigibles - - - - R

Total passifs courants (556) (2 210) (11 444) (14 210)

Total net des Actifs & Passifs courants mm (11 167) 7 884 m

* Les actifs financiers en juste valeur par résultat classés entre un et trois mois sont les participations dans la filiale Quartys et les sous-fonds
d’ABCA Funds Ireland, qui sont présentées en juste valeur selon les dispositions de I'IFRS 10 (cf. note §1.9.1. Principes de consolidation), puisque la
valeur de ces participations n’est pas récupérable sous un mois pour la société mére ABC arbitrage. En revanche l'actif net de ces sociétés est
essentiellement constitué d’expositions a des instruments financiers de niveau 1 cotés sur des marchés actifs, dont la liquidité est nettement
inférieure a un mois.

5.4. Risques opérationnels

Il s’agit du risque de défaillance interne. Ces défaillances peuvent étre liées a un probleme matériel ou humain. A titre
d’exemples non exhaustifs, ces défaillances pourraient constituer une faille informatique exposant la société a un risque
de cybersécurité ou bien conduire a une prise d’Expositions non souhaitée.

Sur l'exercice 2025, les pertes liées a des incidents opérationnels représentent 0,16% des profits contre 1,06% sur
I'exercice 2024.

Ce risque est géré en amont avec des prises de position encadrées par des procédures écrites et un controle interne

rigoureux. Celui-ci n’est cependant pas une garantie absolue et la vigilance dans ce domaine doit étre permanente
puisque ce risque est un risque structurel aux métiers du Groupe.
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5.5. Autres risques

Risque de non-conformité, incluant le risque juridique

Le risque de non-conformité est de ne pas avoir identifié et/ou correctement respecté les dispositions en vigueur
réglementant l'activité du Groupe. Cela peut entrainer des dysfonctionnements, des pertes financieres ou des sanctions
de nature judiciaire, disciplinaire, administrative, etc.Un dispositif de veille permanent est mis en place au niveau de

I’équipe juridique et fiscale du Groupe.

Risque de conflits d’intéréts

Le risque de conflits d’intéréts est le risque d’étre confronté a des situations ou les intéréts d’un client ou d’une société
du Groupe pourraient étre en conflit avec ceux d’un autre client, ou avec ceux d’une des sociétés du Groupe ou avec
ceux de l'un de ses collaborateurs.

Afin de prévenir les situations de conflits d’intéréts, le Groupe a mis en place :

e Une politique interne de gestion des conflits d’intéréts comprenant des instructions que les collaborateurs
doivent respecter afin d’identifier, de prévenir et de gérer les conflits d’intéréts ;

® Des procédures et régles strictes pour encadrer le traitement des ordres et la primauté de I'intérét du client. Les
sociétés de gestion du Groupe respectent strictement les regles de fonctionnement des marchés financiers et
s’interdisent toute atteinte a I'égalité de traitement des ordres. En particulier, les ordres transmis dans le marché

sont pré-affectés et horodatés.

Les transactions entre les sociétés du Groupe sont conclues a des conditions normales de marché.

6. Informations complémentaires

6.1. Entreprises liées

Au 31 décembre 2025, les éléments concernant la société Aubépar Industries sont non significatifs. Concernant les
éléments relatifs a la société Quartys®, vous pouvez vous référer aux notes suivantes :
e La mention des participations dans ces sociétés respectives au paragraphe §3.3. Actifs et passifs financiers en
valeur de marché par résultat ;
® Leurs gains nets en juste valeur par résultat au paragraphe §4.1. Gains nets sur instruments financiers évalués en
valeur de marché par résultat ;
® Les services d'investissement qui leurs sont facturés par les sociétés de gestion de Groupe au paragraphe §4.2.
Commissions des services d’investissement ;
® La décomposition dans I'échéancier de liquidité des participations dans ces sociétés au paragraphe §5.3. Risques

de liquidité.

6.2. Evénements postérieurs ala cléture

Lopération militaire américano-israélienne lancée le 28 février 2026 contre I'lran génére une déstabilisation au
Moyen-Orient, voire au-dela, avec des impacts économiques et financiers, difficilement quantifiables a date, vu
I'incertitude sur la durée et I'ampleur du conflit. ABC arbitrage surveille I'évolution de la situation qui ne remet pas en
cause le scénario central de pilotage de ses activités et de ses risques. Les marchés financiers connaissent une volatilité
accrue, que le Groupe prend en compte dans l'ajustement de ses modeles et de ses stratégies d’arbitrage.

8 Incluant ses participations dans les fonds ABCA Funds Ireland
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6.3. Honoraires des commissaires aux comptes

BM&A Deloitte & Associés

Certification et examen limité semestriel des comptes
individuels et consolidés et rapports complémentaires 41863 41245 42% 41% 61198 60294 58% 59%
éventuels

Certification des comptes des filiales intégrées globalement

ffactud T " 31516 31050 43% 44% 65334 39738 57% 56%
effectuée par les réseaux

Services autres que la certification des comptes - - -% -% - - -% -%

Total 73379 72295 37% 42% 126532 100032 63% 58%

* Pour rappel, en 2024 les comptes d'ABC arbitrage Asset Management Asia ont été audités par le cabinet Crowe Horwath First Trust (honoraires
de 17 milliers d'euros). En 2025, c'est le cabinet Deloitte & Associés qui audite les comptes de cette filiale (honoraires de 25 milliers d'euros, déja
inclus dans le total ci-dessus).
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