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DEROULEMENT DE L'AGM

1. Présentation de Dominique CEOLIN
2. Questions / reponses

3. Vote des résolutions
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FORMALITES DE L’'AGM

1. Constitution du bureau

2. Documents consultables

3. Modalités de vote

4. Constatation du quorum

5. Etat des droits de vote recus par le préesident

6. Votes par correspondance
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ACTIVITE
&

EXERCICE 2009

ABC arbitrage // AGM 2010




Situation macro economique 2009/2010

Crise économique en Grece Crise des subprimes

Crise a Dubai
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VOLATILITE — 2009

VIX 18 . 06Y as of close 3/11 Index GP

DEEFH|| Avancé | Cacher GP - Graphe Ligne Page 1/8
Dates 01/02/00 @03/11/10 [gEWMGraphe Lione  [EEGGHCCE [ [ [REGEEESD
Périodicité |y Bas |EN=N MMaobile 15 L Evénements

Dern Prix 18.06
Haut e 01720009 56.65
Moyenne 2983
Bas e 0300510 1742

I
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2008 2010
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Jopan 21 3 3201 8200 Singopore &3 6212 1000 U.5. 1 212 318 Z00O Copyright 2010 Bloombergy Fingnoe L.F.
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VOLUMES - 2009

explications, pour autres fonctions. Index G

96} Ed1ter 9?} U'DI.'IDTIE 98) Favons 99} Cacher G 4 - VOLUME CAC & SP500

Fersonna Liew perso

CAC Index - Volume (R1) 31%
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2000 Pl 02728010
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Jopan 21 3 3201 8200 Singopore &3 6212 1000 U.5. 1 212 318 Z00O Copyright 2010 Bloombergy Fingnoe L.FP.
2 12-Mor-10 11:14:17

ABC arbitrage // AGM 2010




LOIS DU 02/01/07 AU 31/12/09

explications.

CurncyLOILI S

1<G0> voir graphe de Spread 11<GD> créer une CIX, 99<G0> éditer les propriétés.

dw: 0085

2007 [ 2008
51) Spread 52) Ratio 53) Corrélaticn

F‘age 1/54 Spread perso.

Jour _JDevlocal
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RESULTATS 2009 : 2éme résultat historique

Produit d’activité courante (PAC) : 62,6 M€ (- 27%)
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PERFORMANCES

120%

Performance brute de gestion en 2009 : + 65,2%

100% A

80% -
60%
40% -

87,1%
109,3%

20%

0% [ 1]

-20% 2007

65,2 %

3

2009

2009

-40%
-60%

O Rdt.ABC sur FP O Rdt.CAC

@ Rdt. CSFB/Tremont HF Index
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AB/C Indice CAC 40 en 2009 : 22,32 % - Indice CSFB/Tremont Hedge Fund en 2009 : 18,57 %
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PARAMETRES IM

PACTANT L'ACTIVITE

CAC & (+ 22,32%)

riqutzggr:Soegséies risf\qrubeitsrz?(gzgr?es ABL sl
Volatilité + 4+ +4+ ++
Taux N +4 - +
Taux & - + —
CAC N — — —
CAC & + + +
CAC NN - - —
Volumes forts 44 + 4 ++
Volumes faibles - - -
Euro — — —_
Crédits corporate - + —
Crédit bancaire - - -
Régulation - + +

+ Volatilité + *+  Volumes + - => Activite ABCA +
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B/C

DOODHOO00

15

009 vs 2008 ?

VIX 18 . 06Y as of close 3/11

AR Avanc | Cacher o
D 01/02/07 @ 03/11/10 I

[Graphe Ligne I
rucon JERE

Dem Prix
Hautle 1

explications.

Index GP

explications, pour autres fonctions. Index G
. 96) Editer,|97) Options |98) Favoris | 99) Cacher

01/31,/2007 2/26/2010 [Mois

G 4 - VOLUME CAC & SP500

CurncyLOI S

1<G0> voir graphe de spread, 11<GO> créer une CIX, 99<G0> éditer les propriétés.

EALIS0003M Tndex Editer r54  Spread perso.

CRARISSOC CHPN Curncy
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[oer Prix [1752/07 B1221/00 [l Joevlocal |

RESUME SUR AD
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COMPARABLES - PAC 2009 / 2007

PAC 2009 = 62,6 M€
Hausse de 30% soit + 14 millions d’euros

Volatilité

Optimisation &
23%

industrialisation

30%
Géographie
r/ 9%
Développement
stratégies
24%
Principaux paramétres expliquant la hausse du PAC sur deux exercices, sur une base 100
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REPARTITION DES ARBITRAGES

1100 opérations en moy.
(vs 1150 en 2008)

Répartition des encours par nature
de risque en 2009

Arbitrages avec risques

exogenes 9%

Répartition des encours moyens par
zone géographique en 2009*

Arbitrages sans risques
exogenes 91%

Etats-Unis 40%
France 2%

* Toutes familles confondues

Zone euro 11%

Autres 45%
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INDICATEURS DE L'ACTIVITE

Rythme d’activité Semestre 2 < Semestre 1

Contribution au produit d’activité :
- Repartition des gains par famille d’arbitrages
proportionnelle a la répartition des encours

- Echecs (arbitrages a risques exogénes) : 1,8 % du PAC

- Incidents opérationnels : stable en % (= 315 K€)

VaR moyenne 2009 : 13,4 M€ (min : 6,1 M€ / max. : 24,3 M£)
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INDICATEURS FINANCIERS

en M€

Produit de I’Activité Courante (PAC)

Frais de personnel

Colt des locaux

Autres charges

Résultat net avant impot

Résultat net du groupe

2008 )
IERS Evolution

85,5 - 27%
-18,7
- 0,7 + 14%
32
62,9 - 29%
40,6 - 25%
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HORIZON 2010
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H2010 / RESULTATS Cumul résultats
2006/2009

En 4 ans : 107 M€

40,60
30,40

14, 60

2006 2007 2008 2009
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H2010 / DIVIDENDES

Palmares
rendement du titre sur un an

3¢ du SBF250
& Euronext B

Cumul dividendes

. >> 150 €

0,75

043

0,33

0,75

2006 2007 2008

2009
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H2010/ TITRE ABC ARBITRAGE
Evolution du cours
2006/2010
> 3 fois
8,00 |
o & W
6,00 M"I ’JM%,
5,00 27/05/10 : 7,04 € [—
4,00 "\,/
3,00 /‘”’.J Palmares
W hausse du cours sur un an
w0 31/12/05: 2,25 € \ 9e du SBF250 /
1,00 & Euronext B
0,00
S S E S F S F P P
‘b'\>'\/ "15&0 'bQ\Q ":JQ\Q 'b'Q0 ".’JQN ’b'\g» '1(/&0 'bQQ %Q\Q ’b'\>0 ":)QN ’b%gy ‘19’\Q ‘50\0 ‘bQ\Q ’bQQ ‘b\y/ ‘bx\‘» ‘13’\0 ’bQQ ‘bQ\Q ’bQQ ‘b'\>'\/ ‘bx\‘» ’1530 '50\0
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H2010 : LE PARTAGE

47 700 K titres*

41 700 K titres

+ 14% 7))
/ ‘D
| -

O
<

* Pour un cours a 6,80 €
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ACTIONNARIAT PROJETE APRES H2010

Capital composeée de 47.7 M de titres

ABC participation et gestion

19,0 %
Flottant
46,0%
Aubépar
14,5 %
Management*
20,5 %

* Dirigeants opérationnels et responsables de département du groupe
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PROGRAMME H2010 - CONCLUSIONS

» Turn over sur le moyen/long terme < 1%

» Cadre de risque respecté

» Implication confirmée des équipes en situation de marchés
financiers difficiles

» Convergence d’'intéréts actionnaires / collaborateurs

ABC arbitrage // AGM 2010
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ET MAINTENANT ?

HORIZON 2015!
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HORIZON 2015

FAIRE DE L'EXERCICE 2010
UNE ANNEE CLE
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HORIZON 2015

250 millions d’€
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H2015 — SITUATION 2010

Volumes (O |Volumes &) |Volumes @&

©

V = volatilité

Actions

V < 15% Devises
< 0

Taux

Commodities

Actions

Devises
15% <V < 30%

Taux

Commodities

Actions

Devises

V > 30%
Taux

Commodities
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H2015 — DEFINIR NOTRE UNIVERS DE TRAVAIL

Univers
Actuel

A
idée 4
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H2015 : AXES DE DEVELOPPEMENT DU GROUPE

Gestion pour compte de tiers

A

A A o
S 0
£ Z

: ;

o o

o [

S =

) w

3

. > >
Produits Innovation
xS
o0
N

Gestion pour compte propre

>
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H2015 : GESTION POUR COMPTE DE TIERS

» Hypothéses de revenus
Pour 250 M€ collectés => + 10 M€ de chiffre d’'affaires vs 630K€ en

2009/2010

» Capacité de collecte
Environ 300 M€ vs 53 M€ actuellement

» Nombre de fonds
Objectif de 3 a 4 fonds d'’ici 2011 vs 2 fonds actuellement

ABC arbitrage // AGM 2010
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PREMIERS MOIS

EXERCICE 2010
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2010 - LOCAUX

Le Centorial

Environ

(
\ir 300 K=€/an/

L
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2010 — INVESTISSEMENTS TECHNIQUES

Onduleurs Serveurs d’acces
- aux marchés

J

Outils de calculs et
de développement

1 UM 50042 169%
s A5 Bl 503 90y

- W
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2010 — LES HOMMES

Recherche
nouvelles strategies &

/

Développements
Informatiques

L

A

+ 400 K€/ an|

/

Supports
opérationnels
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VOLATILITE 2010

29 .87 4.749 Index GP

DESNFH)|| Avancé | Cacher GP - Graphe Ligne Page 1/4
Dates 01/04/10 @ 05/26/10 eENGraphe Liane MMobiles ([N Cevise [IER
Périodicité |y Bas |ENSN: MMobile 15 L Evénements

W Dern Prix 29,87
T Haut le 05/20/10 45,79
“+ Moyenne 21.67
1 Bas le 04/12/10 15.58

Jan May

2010
Austroliog 61 2 9777 8600 Brozil 5511 2042 4500 Europe 44 20 732330 7500 Germong 43 69 9204 1210 Hong Kong 232 2977 &000
Joupoan 21 3 2201 8200 Singopore &3 6212 1000 u.s. 1 212 318 Zooo Copyright 2010 Bloomberg Finonoe L.P.
SH 322608 3 26-May-10 1°:03:13

ABC arbitrage // AGM 2010




B/C
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VOLATILITE S1 2006 / S1 2010

VIX — 18 semestre 2006

VIX T30.15 —-4_146 Index GP
At DELAYED Op 32.54 Hi 32.54 Lo 24.10
IEQTF4 | Avancé | Cacher GP - Graphe Ligne Page 1/4

0L/03/06 P 06/30/ 06 [RGrache Lione  [LEE [ [ [ p3 st
IR [Eucun MM 15

VIX — 18" semestre 2010

20.87 —-14.714 Index GP

[EESTF=A| Avancé | Cacher GP - Graphe Ligne Page 1/4
01/04/10 @05/26/10 [RENGraphe Ligne les IR/ I Ocvise (NEN

[Dour )
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VOLUMES 2010

explications, pour autres fonctions. Index G

96) Editer, 97) Options 98) Favoris  99) Cacher G 4 - VOLUME CAC & SP500

01/08/2010 [05/21/2010 © Pcemaine | Ordre Dev perso

| MCAC Index = Volume (R1) LAI3b L oo
SPX Index - Volume (L1) 7.3

.380b

Jan Feb Mar Apr Hay

2010
Austrolig 61 2 9777 8600 Brozil 5511 3048 4500 Europe 44 20 7330 7300 Germony 42 62 9204 1210 Hong Kong 832 25977 000
Jopan 21 3 3201 8200 Singopore &3 6212 1000 U.5. 1 212 318 Z00O Copyright 2010 Bloombergy Fingnoe L.F.
SH 329608 3 26-May-10 17:05:24
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ABC ARBITRAGE /I DIFFERENTS SCENARIOS

A Volatilité W Volatilité

A Volumes WV Collecte gestion 1/3

A Opérations V Temporaire des opérations
; ~ : ~

ZE) e 6 1¢e phase trés favorable

@M Favorable a l'activité o0 . . .

< < Compensation géo & produits

A Volatilité A Volatilité
A Volumes A Volumes
V¥ Temporaire des opérations WV A\ Opérations
= =

v v

Compensation géo & produits

. : Favorable a I'activité
Régle des 6 mois

ABCA
ABCA
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SCENARIOS 2009/2010

?

.

A Volatilité
A Volumes
W A\ Opérations

v

ABCA

Favorable a I'activité

ﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂ
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2010 - ACTIVITE

» Rythme d’activité T1 2010 ~ au rythme moyen H2010

» Rythme d’activité avril/mai 2010 ~ au rythme moyen S1 2009

L

Rythme d’activité du S1 2010 dans une moyenne
comparable a 2009 au 28 mai 2010
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2010 — 2015 : RETOUR VERS LE FUTUR

» Fonds propres : environ 110 M€

» Collecte : en hausse de 25 M€ (+ 68 %)

» Rythme d’activité : en hausse de 50 % (a conditions identiques / 2006)
» Coeur de métier : doublement des pays et des stratégies sur 5 ans
» Nouveaux locaux / matériels / recrutements

P Activation des programmes d’intéressement capitalistique

Horizon 2015
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QUESTIONS
DES

ACTIONNAIRES
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VOTE DES

RESOLUTIONS
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AGM 2010 — 1¢e résolution

L’'assemblée :

O prend acte des difféerents rapports du président, du conseil
d’administration et des commissaires aux comptes

 approuve les comptes sociaux 2009 (bénéfice net de 28.785.224 €)

O approuve les dépenses et charges visées par 'art. 39-4 et 223
guater du code général des impots

O constate I'absence de conventions reglementées en 2009
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AGM 2010 — 2eme résolution

1 Affectation du résultat de I'exercice 2009

4 Dividende 2009 : 0,75 € par action

< solde de 0,55 € par action
< prix de réinvestissement : 6,50 €
< detachement : jeudi 24 juin 2010

(prix plancher)

< fin de la période d’option : mardi 6 juillet 2010
< Inscription en comptes : mardi 20 juillet 2010

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 3eme résolution

O Approbation des comptes consolidés de I'exercice 2009

(bénéfice net de 30 368 797 €)
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AGM 2010 — 4eme résolution

O Possibilité pour les actionnaires de percevoir en actions le
ou les éventuels acomptes distribués sur le dividende

afférent a I'exercice 2010

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 5eme résolution

O Ratification du transfert du siege social au 18 rue du

Quatre Septembre 75002 Paris

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 6¢me résolution

0 Renouvellement du mandat de la sociéte
ABC participation et gestion en qualité d’administrateur du
conseil d’administration

La SARL ABC participation et gestion est le premier actionnaire et co-
fondateur de la société ABC arbitrage, propriétaire de 21,8 % de son capital.
ABC participation et gestion, par lI'intermédiaire de son gérant Grégoire
BOUGUEREAU et de son représentant permanent, Jean-Michel
BONNICHON, nommé depuis 2004 directeur général d’ABC arbitrage, est
une holding animatrice du groupe.

Jean-Michel BONNICHON, 41 ans, est titulaire d'un DESS - Droit de
I'Informatique et des Nouvelles Technologies. Il devient a partir de 1993
avocat au barreau de Paris puis au barreau d'Orléans. Dées 1996, il conseille
ABC arbitrage en matieére de droit boursier et integre la société au debut de
I'année 2000. Jean-Michel BONNICHON détient 1,21% du capital d’ ABCA.

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 7eme résolution

U Renouvellement du mandat de Dominique Ceolin en
qualite d’administrateur du conseil d’administration

Dominique CEOLIN, 42 ans, actuaire dipldmé de I'Institut des Actuaires
Francais, est titulaire d'un DEA de Mathématiques et Informatique.
Dominique CEOLIN participe en 1994 au développement de l'activité
"Arbitrage Domestique" chez ABN AMRO Securities France. Il s'associe des
1995 a la création d'’ABC arbitrage et en est I'actuel président. Il apporte plus
de 15 ans d’expérience de l'activité d’arbitrage et son implication est
guotidienne dans la direction des équipes.

Dominique CEOLIN est propriétaire de 3,96 % du capital de la société.

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 8eme résolution

U Renouvellement du mandat de Jean-Francois Drouets en
qualite d’administrateur du conseil d’administration

Jean-Francois DROUETS, 47 ans, administrateur indépendant au sens usuel
de la place financiére apporte depuis le 31 mai 2006 son expérience du
monde des affaires, appliquée plus particulierement a 'immobilier.

Aprés un parcours au sein de cabinets de conseil et d'institutionnels de
I'immobilier, HEC, DESS de droit notarial, Chartered Surveyor, est
aujourd'hui président fondateur de Catella Valuation Advisors, filiale du
groupe Suédois Catella et sociéeté d'Expertise et de conseil en Immobilier.

Jean-Francois DROUETS est titulaire de 0,02 % du capital d’ABC arbitrage.
Il nN'occupe aucune autre fonction au sein de la société ABC arbitrage.
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AGM 2010 — Censeurs

O Didier Ribadeau Dumas (date 1¢ mandat : 10/04/2000)

Ancien éléve de 'ENA, il a d'abord occupé, entre 1971 et 1984, diverses
fonctions au Ministere de I'Economie et des Finances, puis a dirigé la filiale
internationale du CIC avant de rejoindre en 1989 un cabinet de consell
international en strategie et management, dont il fat un des Senior Vice
President, jusqu'au ler décembre 2006 date de création de DRD Consell,

société de conseil personnelle spécialisée dans la conduite du changement.

0 Jacques Chevalier (date 1¢" mandat : 05/10/1998)

Ancien éléve de I'Ecole Normale Supérieure, agrégé de Mathématiques,
actuaire, il est Professeur des Universités. Parallelement a sa carriere
universitaire, il est consultant aupres d'établissements financiers et de
compagnies d'assurance.

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 9éme résolution

O Autorisation de rachat par la societé de ses propres actions

25 millions d’euros

T Titres ABC arbitrage a 2,4612 euros

>
%l
sl

-
—
—

Titres ABC arbitrage au prix de marche

T 25 millions d’euros

u<—

>
sl

-
—
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AGM 2010 — 9éme pjs résolution

O Approbation de deux conventions réglementées

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 10eme résolution

O Autorisation de lever les options du plan N°3/2006

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 11eme résolution

U Autorisation de lever les options du plan N°2/2008

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 12¢me résolution

O Autorisation d’exercer les bons de souscription de parts de
créateurs d’entreprise (BSPCE) du plan N°4/2006

ABC arbitrage // AGM 2010
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RESOLUTIONS H 2015 - PRINCIPES DE REMUNERATION

VI Fixe : au niveau du marché mais controlé

M Primes variables : versement deux fois par an pour une
bonification rapide de la performance

M Produits capitalistiques :
e fidélisation sur le moyen/long terme

e convergence d'intéréts

e partage de la valeur ajoutée

1/3
collaborateurs
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RESOLUTIONS H2015 - CALENDRIER

P 3eme trimestre 2010
Travail du conseil d’administration et du comité des rémunérations

P 4éme trimestre 2010
Choix définitif des produits et des bénéficiaires

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 13eme résolution

[ Autorisation de consentir des actions de la société aux

collaborateurs et aux dirigeants de la société ou des sociétés

du groupe
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AGM 2010 — 14#eme résolution

O Autorisation de consentir des options de souscription ou

d’achat d’actions ordinaires
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AGM 2010 — 15eme résolution

O Délégation au conseil d’administration en vue d’émettre
des bons de souscription et/ou d’acquisition d’actions
remboursables (BSAAR) avec suppression du droit
préferentiel de souscription au profit de salariés et dirigeants
du groupe
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AGM 2010 — 16me résolution

O Augmentation de capital réservee aux salariés de

I'entreprise

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 17e¢me résolution

O Autorisation donnée au conseil d’administration d’annuler

les actions

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 18¢me résolution

O Augmentation de capital par incorporation au capital de
tout ou partie des réserves, par incorporation au capital de

bénéfices et/ou de primes liées au capital

ABC arbitrage // AGM 2010
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AGM 2010 — 19¢me résolution

O Autorisation de procéder a des opérations de
regroupement ou de division du nombre d’actions ordinaires

de la société ABC arbitrage
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AGM 2010 — 20eme résolution

O Deélegation de compétence consentie au consell
d’administration en vue d’augmenter le capital par émission
d’actions ordinaires ou de toutes valeurs mobilieres donnant
acces au capital avec maintien du droit preférentiel de
souscription des actionnaires
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AGM 2010 — 21eme résolution

O Pouvoirs en vues des formalités

ABC arbitrage // AGM 2010
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